INFORMATIEMEMORANDUM

Goflow Technology B.V.
OBLIGATIELENING

24 juni 2024

€ 750.000 9,0% Senior Obligatielening Looptijd 3 jaar

Dit Informatiememorandum wordt gepubliceerd in verband met de aanbieding en uitgifte van in
totaal maximaal 3.000 obligaties van € 250 (tweehonderdvijftig euro) per stuk voor een totaal van
maximaal € 750.000 (zevenhonderdvijftigduizend euro).

door
Goflow Technology B.V.

Een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar Nederlands recht, statutair
gevestigd te Sassenheim, Zuid-Holland, Nederland.



goflow ‘|| )

cares

VOORWOORD

Goflow Technology B.V. (de Uitgevende Instelling)
Wij ontwikkelen en installeren klimaatsystemen gebaseerd op verticale verdringing ventilatie, speciaal
voor scholen.

De oprichter Norbert Vroege heeft het concept ontwikkeld omdat ten gevolge van Covid zijn
kinderen niet naar school konden; het binnenklimaat van de Nederlandse scholen was zeer slecht
hetgeen een grote, ontwrichtende impact heeft op de maatschappij.

Met zijn jarenlange ervaring in de duurzame ventilatietechniek besloot hij hier iets aan te doen en
ontwikkelde het huidige Goflow Systeem: een verticaal ventilatie concept. Maar — zo vond hij — het
moest eerst toegepast worden bij scholen; leerlingen en leraren hebben prioriteit. Dit ondanks dat er
vele andere, winstgevende toepassingen mogelijk zijn zoals bijvoorbeeld de gezondheidszorg,
kantoren etc. Dat kan altijd later nog.

Het Goflow systeem heeft een aantal zeer grote voordelen:
= 97% minder blootstelling aan aerosolen (bron: TNO)

= 70% lager energieverbruik

= 25% lager ziekteverzuim

Op de website van Goflow-Technology staat een korte duidelijke animatievideo die precies uitlegt wat
dit systeem zo bijzonder maakt: https://Goflow-technology.com/

We hebben ons tot op heden nog uitsluitend op Zuid-Holland gefocust waar we al meer dan €
7.000.000 aan orders hebben. Daar hebben bijvoorbeeld twee van de grootste scholenstichtingen van
Nederland ons al omarmd; Stichting Boor (Rotterdam) en Lucas Onderwijs (Den Haag).

Nu willen we de verduurzaming van scholen over het hele land gaan uitrollen en daar zoeken we
betrokken financiers en investeerders voor.

Wij kiezen er bewust voor om de propositie aan te bieden aan de investeerders van
Duurzaamlinvesteren.nl omdat de commerciéle banken onvoldoende betrokken zijn bij het versnellen
van de verduurzaming. Daarom zoeken wij investeerders die intrinsiek de wereld beter willen maken.
Dat begint met het onderwijs!

Wij krijgen hierbij ook de ondersteuning van een aantal sterke en belangrijke partijen zoals Saint
Gobain (het grootste bouwmaterialenbedrijf ter wereld en tevens minderheidsaandeelhouder). Maar
ook van de TU-Delft waar Prof. Dr Bluyssen het concept van verdringingsventilatie - als enige -
aanbeveelt voor alle scholen.

Impact maken en onderscheidend vermogen

De impact kan heel groot worden: er zijn > 8.000 scholen in Nederland waarvan 3 jaar na Covid, 80%
kampen met onvoldoende luchtkwaliteit. Dit betekent dat > 1.6 miljoen leerlingen en > 100.000
leraren hier iedere dag door getroffen worden. Het concept van verticale verdringingsventilatie is
ook uniek in de wereld en is daarom gepatenteerd.
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Track-record en groeiambitie

Goflow heeft een bestaand track-record en het aantal lokalen dat ze per jaar installeren groeit
enorm:

= 2021:1 lokaal (pilotproject);

= 2022:17 lokalen;

= 2023: 36 lokalen

= 2024: 90 lokalen (met opdrachten en toezeggingen voor ruim 130 lokalen).

Voor een specificatie van de groeipotentie wordt verwezen naar paragraaf 4.3.9 (Salespijplijn).

Investeringsdoel
De totale investeringsbehoefte ziet er als volgt uit:

= €170.000 in voorraden;

= € 135.000 in verkoop en distributie;

= € 100.000 in extra ontwikkeling en onderzoek;
= €578.000 in het machinepark en activa.

De totale investeringen bedragen € 983.000 waarvan € 750.000 wordt gefinancierd middels de uit te
geven Obligatielening en € 233.000 uit de operationele kasstroom wordt gefinancierd. Een specificatie
van de investeringen zijn terug te vinden in paragraaf 6.2 (Investeringsoverzicht).

Obligatielening
De Obligatielening, maximaal € 750.000, biedt een Rente van 9,0% op jaarbasis met een Looptijd van
3 jaar. De Obligatielening wordt als volgt afgelost:

= € 150.000 lineair per halfjaar met een grace-periode van één (1) halfjaar.

De Rente- en Aflossingsverplichtingen onder de Obligatielening worden voldaan uit de inkomsten die
de Uitgevende Instelling genereert uit verkoop en installaties van Goflow Systemen.

Zekerheden

Tot zekerheid van de nakoming door de Uitgevende Instelling van de verplichtingen onder de
Obligatielening én Additionele Financiering, verkrijgt de Stichting Belangenbehartiging Duurzaam
Investeren het volgende zekerheidsrecht:

= Eerste en enig pandrecht op de volgende activa:
— Alle huidige en toekomstige roerende zaken, waaronder de bedrijfsmiddelen, voorraden en
inventaris;
— Alle huidige en toekomstige vorderingen.

= Onvoorwaardelijke Garantie van Goflow Technology Holding B.V. voor al hetgeen de Uitgevende

Instelling nu en in de toekomst aan Obligatiehouders verschuldigd is of kan worden (de
“Garantie”).

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 3



goflow ([l

cares

Beeldmateriaal

In het informatiememorandum volgen foto's waarop kinderen te zien zijn. Voor alle gebruikte foto's
is toestemming verkregen van de ouders of voogden van de afgebeelde kinderen.

U kunt meedoen

De Uitgevende Instelling biedt iedereen die geinteresseerd is in een duurzaam rendement de
mogelijkheid om te investeren in de Obligatielening. U kunt zich vanaf 24 juni 2024 tot en met 24 juli
2024, of zoveel eerder als de Obligatielening is volgeschreven, inschrijven.

In dit Informatiememorandum worden op toegankelijke wijze de belangrijkste kenmerken van de
Obligatielening beschreven. Mocht u na het doornemen van dit Informatiememorandum nog vragen
hebben, neem dan gerust contact met ons op via het e-mailadres: investeren@Goflow-

technology.com

Wij hopen dat wij uw interesse hebben kunnen prikkelen en u kunnen inspireren om mee te doen in
deze investeringsronde.

Frank van Buchem, Norbert Vroege en Edward Bouwmeester
Managementteam van Goflow Technology B.V.
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1 SAMENVATTING

Deze samenvatting dient als inleiding op het Informatiememorandum. Geinteresseerden dienen kennis
te nemen van het gehele Informatiememorandum alvorens een investering in de Obligatielening te
overwegen.

1.1 INLEIDING EN DOEL VAN DE UITGIFTE VAN DE OBLIGATIELENING
De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V., beoogt € 750.000 op te halen met de uitgifte van
de Obligatielening. Zij zal de inkomsten uit de uitgifte van de Obligatielening aanwenden om de
liquiditeitspositie van de Uitgevende Instelling te verstevigen zodat de groei van de onderneming
gefinancierd kan worden. De totale investeringsbehoefte ziet er als volgt uit:

= €170.000 in voorraden;

= € 135.000 in verkoop en distributie;

= € 100.000 in ontwikkeling en onderzoek;
= €578.000 in het machinepark en activa.

De totale investeringen bedragen € 983.000 waarvan € 750.000 wordt gefinancierd middels de uit te
geven Obligatielening en € 233.000 uit de operationele kasstroom wordt gefinancierd. Een specificatie
van de investeringen zijn terug te vinden in paragraaf 6.2 (Investeringsoverzicht).

De Looptijd van de Obligatielening is 3 jaar. De Rente op de Obligatielening bedraagt 9,0% op jaarbasis
gedurende de Looptijd. De Rente- en Aflossingsverplichtingen onder de Obligatielening worden
voldaan uit de inkomsten die de Uitgevende Instelling genereert uit het verkopen en installeren van
Goflow Systemen.

Een specificatie van de geprognosticeerde inkomsten en uitgaven is terug te vinden in paragraaf 6.4
(Financiéle kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling).

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 7
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1.2 SAMENVATTING VAN DE AANBIEDING

Uitgevende Instelling

Goflow Technology B.V.

Omvang Obligatielening

Minimaal € 500.000 en maximaal € 750.000.

Rente

9,0% op jaarbasis.

Looptijd

3 jaar.

Nominale waarde en
uitgifteprijs

€ 250 per Obligatie (de minimale inleg).

De Obligaties worden uitgegeven tegen de nominale waarde.

Rangorde Obligatielening

Senior Obligatielening.

Rentebetaling

De verschuldigde Rente wordt halfjaarlijks achteraf betaald.

Aflossing

De Obligatielening wordt gedurende de Looptijd als volgt volledig

afgelost:

= € 150.000 lineair per halfjaar met een grace-periode van één (1)
halfjaar.

De verschuldigde Aflossing wordt halfjaarlijks achteraf betaald.

Zie specificaties in het schema opgenomen in paragraaf 3.3.3 (Schema

van Rente- en Aflossingsbetalingen).

Transactiekosten

Eénmalig 1,2% (inclusief BTW) over de Initiéle Hoofdsom bij
Inschrijving.
De Transactiekosten bedragen € 3 per Obligatie van € 250.

Zekerheden aan
Obligatiehouders

De Uitgevende Instelling verstrekt de volgende zekerheidsrechten aan
de Stichting ter nakoming van de verplichtingen aan Obligatiehouders:

= Eerste en enig pandrecht op de volgende activa:
— Alle huidige en toekomstige roerende zaken, waaronder de
bedrijffsmiddelen, voorraden en inventaris;
—  Alle huidige en toekomstige vorderingen.

= Onvoorwaardelijke Garantie van Goflow Technology Holding B.V.
voor al hetgeen de Uitgevende Instelling nu en in de toekomst aan
Obligatiehouders verschuldigd is of kan worden (de “Garantie”).

Voor een volledig overzicht van de voorwaarden van de Obligatielening wordt u verwezen naar
Bijlage 1 (Organogram Uitgevende Instelling), Bijlage 2 (Obligatievoorwaarden), Bijlage 3 (Voorbeeld
Inschrijfformulier), Bijlage 4 (Trustakte), Bijlage 5 (Garantieverklaring) en Bijlage 6 (Concept akte van

achterstelling).
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1.3 JURIDISCHE STRUCTUUR VAN DE UITGEVENDE INSTELLING

De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V. maakt onderdeel uit van een juridische groep, deze
is hieronder vereenvoudigd afgebeeld.

J.M. Vroege-Soerodongso C.M.F.L. van Buchem
9-12-1978 20-2-1962

Bestuurder Bestuurder
¥ Y
Next Gen Licences B.V. Corvatsch B.V.
KvK: 80538487 KvK: 62066102

| Bestuurder J Bestuurder

:

GoFlow Technology Holding B.V.
KvK: 82921938

Bestuurder + 100% aandeelhouder

Y Y Y Y

GoFlow Technology B.V. GoFlow Technology IP B.V. GoFlow Technology Rental B.V. Four Seasons B.V.
KvK: 80587313 KvK: 82925941 KvK: 83824219 KvK: 91749859

= Goflow Technology B.V., de Uitgevende Instelling, is onderdeel van de Goflow groep. In deze
entiteit vinden alle gewone bedrijfsactiviteiten plaats zoals is omgeschreven in paragraaf 4.1.2
(Activiteiten). De bestuurders (indirect) van de Uitgevende Instelling zijn mevr. J.M. Vroege-
Soerodongso en dhr. C.M.F.L. van Buchem;

= De uiteindelijke eigenaar (UBO) van de Uitgevende Instelling is mevr. J.M. Vroege-Soerodongso
(indirect 54% belang);

= Goflow Technology Holding B.V. fungeert als holding van de Goflow groep;

= Goflow Technology IP B.V. betreft een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In deze
entiteit is het intellectuele eigendom ondergebracht;

= Goflow Technology Rental B.V. betreft een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In
deze entiteit worden de service- & onderhoudsactiviteiten ondergebracht;

=  Four Seasons B.V. betreft een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In deze entiteit zijn
de activiteiten voor het ontwikkelingen van een zeer duurzaam en bijzonder ventilatieconcept voor
de sociale woningbouw ondergebracht.

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 9
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1.4  FINANCIELE PROGNOSE

Tabel 1 toont de financiéle prognose van de Uitgevende Instelling voor de periode van de Looptijd van
de Obligatielening en laat zien op welke wijze zij de beschikbare kasstromen aanwendt om aan haar
verplichtingen te voldoen.

Tabel 1: Financiéle prognose van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd

Halfjaar 1 2 3 4 5 6

Inkomsten (A) 2.124 3.021 3.021 3.975 4.770 4.770
Subsidie (B) 57 57 57 57 57 57
Directe kosten (Q -1.267 -1.813 -1.873 -2.465 -2.910 -3.071
Operationele kosten (D) -757 -724 -831 -1.128 -1.246 -1.367
EBITDA (E) 157 542 374 440 671 389
Belasting (F) 0 0 0 0 0 0
Kasstroom voor financiering (G) 157 542 374 440 671 389
Rente Obligatielening (H) -34 -34 -27 -20 -14 -7
Aflossing Obligatielening (1 0 -150 -150 -150 -150 -150
Rente achtergestelde lening (J) -70 -70 -63 -63 -56 -56
Totale rente en aflossing (K) -104 -254 -240 -233 -220 -213
DSCR (L) 1,51 2,14 1,56 1,89 3,06 1,83
Investeringen (M) -225 -98 -165 -165 -165 -165
Liquide middelen (N) 670 861 830 871 1.158 1.169

Alle bedragen in de tabel zijn afgerond in hele euro’s X € 1.000.

Toelichting op de financiéle prognose:

Rij A toont de geprognosticeerde inkomsten per halfjaar. Een specificatie van de inkomsten is
weergegeven in paragraaf 6.4.2 (Inkomsten);

Rij B toont de geprognosticeerde subsidie inkomsten per halfjaar. Een specificatie van de subsidie
inkomsten is weergegeven in paragraaf 6.4.2 (Inkomsten);

Rij C toont de directe kosten. Een specificatie van de directe kosten is weergegeven in paragraaf
6.4.3 (Kosten);

Rij D toont de operationele kosten. Een specificatie van de operationele kosten is weergegeven in
paragraaf 6.4.3 (Kosten);

Rij E toont de totale operationele kasstroom (EBITDA) per halfjaar (Rij A + Rij B — Rij C— Rij D);

Rij F toont de belastingen. Voor een specificatie zie paragraaf 6.4.4 (Belastingen);

Rij G toont de kasstroom voor financiering (Rij E — Rij F);

Rij H toont de betaalde Rente van de Obligatielening. Een specificatie van de Rentekosten is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij | toont de betaalde Aflossing van de Obligatielening. Een specificatie van de Aflossingen is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij J toont de betaalde rente van de achtergestelde lening. Een specificatie van de rentekosten van
de achtergestelde lening is weergegeven in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde lening);

Rij K toont de totale Rente en Aflossingsverplichtingen van de Obligatielening + achtergestelde
lening (Rij H + 1 +J);

Rij L toont de DSCR, de betaalbaarheid van de Obligatielening (Rij G / Rij K).

Rij M toont de investeringen. Een specificatie van de investeringen is weergegeven in paragraaf
6.2 (Investeringsoverzicht);
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= Rij N toont de cumulatieve liquide middelen gedurende de Looptijd. Liquide middelen in Jaar 1 is
als volgt berekent: ‘saldo liquide middelen openingsbalans’, zie paragraaf 6.3 (Balans van de
Uitgevende Instelling) — ‘financieringskosten’ + beschikbare kasstroom voor financiering halfjaar 1
(Rij G) — totale rente en aflossingsverplichtingen halfjaar 1 (Rij K).
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1.5 RISICOFACTOREN (SAMENVATTING)

Aan het investeren in de Obligatielening zijn risico’s verbonden. Geinteresseerden dienen zichzelf te
informeren, kennis van het gehele Informatiememorandum, en van hoofdstuk 7 (Risicofactoren) in het
bijzonder, te nemen en zorgvuldig te overwegen of een investering in de aangeboden Obligaties voor
hen passend is.

Wanneer één of meerdere risico’s tot uiting komen, kan dit een significant nadelig effect hebben op
de mogelijkheden van de Uitgevende Instelling om op tijd en volledig aan haar verplichtingen onder
de Obligatielening te voldoen ten gevolge waarvan de Obligatiehouders in het uiterste geval hun
investering deels of zelfs volledig zouden kunnen verliezen.

De belangrijkste op dit moment aan de Uitgevende Instelling bekende risicofactoren zijn opgenomen
in onderhavig Informatiememorandum. Risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet aan de
Uitgevende Instelling bekend zijn of waarvan de Uitgevende Instelling momenteel denkt dat ze
onbelangrijk zijn, kunnen in de toekomst eveneens een nadelig effect hebben op de financiéle positie
van de Uitgevende Instelling of op de waarde van de Obligaties.

De belangrijkste risico’s verbonden aan participeren in de Obligatielening staan hieronder opgesomd
en worden in hoofdstuk 7 (Risicofactoren) nader toegelicht.

Risico’s verbonden aan de Uitgevende Instelling en haar onderneming

= Risico van lagere inkomsten door tegenvallende verkopen;

=  Risico van het niet verkrijgen van een vergunning;

= Risico van het uitstellen van installaties door gebrek aan voorraad en/of personeel;
= Risico van wanbetaling van klanten van de Uitgevende Instelling;

= Risico van hogere kosten;

= Risico van hogere inkoopprijzen;

= Risico van het niet tijdig kunnen opschalen van het personeelsbestand;
= Risico van de afhankelijkheid van externe installateurs;

= Risico van langere levertijden van producten;

=  Risico van wijzigende regelgeving;

= Risico’s van het wegvallen van samenwerkingspartners;

=  Risico van bedrijfsaansprakelijkheid;

= Risico van faillissement van de Uitgevende Instelling.

Risico’s verbonden aan de Obligatielening

=  Risico van beperkte verhandelbaarheid van Obligaties;

= Risico van geen objectieve waardering van de Obligaties;

=  Risico van waardedaling van de Obligaties;

= Risico van besluitvorming door de Vergadering van Obligatiehouders;
= Risico van de non-recourse bepaling.

Risico’s verbonden aan de Garantiegever

= Risico verbonden aan de externe financiering van dochtermaatschappijen van de Garantiegever;
= Risico van tegenvallende resultaten van dochtermaatschappijen van de Garantiegever;
= Risico van het verstrekken van meerdere garanties.
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Overige risico’s

= Risico van fouten in, of disputen voortvloeiende uit overeenkomsten;
=  Risico van wijzigende wet- en regelgeving;

= Risico van onderverzekering en calamiteiten;

=  Risico van samenloop van omstandigheden;

=  Risico van het uitwinnen van zekerheden.

1.6 DEELNAME
De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend in Nederland aangeboden.
Geinteresseerden kunnen zich gedurende de Inschrijvingsperiode van 24 juni 2024 tot en met 24 juli
2024 (of zoveel eerder als dat de Uitgevende Instelling de Inschrijvingsperiode sluit) inschrijven via
www.duurzaaminvesteren.nl.

Het proces om deel te nemen wordt nader beschreven in hoofdstuk 9 (Deelname Obligatielening).
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2 BELANGRIJKE INFORMATIE VOOR GEINTERESSEERDEN

2.1 OBLIGATIELENING EN DE UITGEVENDE INSTELLING

De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V., beoogt € 750.000 op te halen met de uitgifte van
de Obligatielening. Zij zal de inkomsten uit de uitgifte van de Obligatielening aanwenden om de
liquiditeitspositie van de Uitgevende Instelling te verstevigen zodat de groei van de onderneming
gefinancierd kan worden. De totale investeringsbehoefte ziet er als volgt uit:

= €170.000 in voorraden;

= € 135.000 in verkoop en distributie;

= € 100.000 in ontwikkeling en onderzoek;
= €578.000 in het machinepark en activa.

De totale investeringen bedragen € 983.000 waarvan € 750.000 wordt gefinancierd middels de uit te
geven Obligatielening en € 233.000 uit de operationele kasstroom wordt gefinancierd. Een specificatie
van de investeringen zijn terug te vinden in paragraaf 6.2 (Investeringsoverzicht).

De Looptijd van de Obligatielening is 3 jaar. De Rente op de Obligatielening bedraagt 9,0% op jaarbasis
gedurende de Looptijd. De Rente- en Aflossingsverplichtingen onder de Obligatielening worden
voldaan uit de inkomsten die de Uitgevende Instelling genereert uit het verkopen en installeren van
Goflow Systemen.

Een specificatie van de geprognosticeerde inkomsten en uitgaven is terug te vinden in paragraaf 6.4
(Financiéle kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling). De Obligatielening heeft een seniore
positie. Voor een overzicht van de zekerheden zie paragraaf 3.5 (Zekerheidsrechten). De
Obligatielening wordt gedurende de Looptijd volledig lineair afgelost middels halfjaarlijkse aflossingen
volgens het schema zoals opgenomen in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente- en Aflossingsbetalingen).

In dit Informatiememorandum worden de details met betrekking tot de aanbieding om te investeren
in de Obligatielening uiteengezet.

2.2 VERKLARENDE WOORDENLUIST
Begrippen en afkortingen in dit Informatiememorandum die beginnen met een hoofdletter hebben de
betekenis die daaraan is gegeven in Artikel 1: Definities van de Obligatievoorwaarden zoals
opgenomen in Bijlage 2.

2.3 ONDERZOEKSPLICHT VAN DE INFORMATIE
Dit Informatiememorandum is uitsluitend informatief van aard, is geenszins alomvattend en
pretendeert niet dat het alle relevante informatie en noodzakelijke gegevens bevat. Geinteresseerden
dienen zelf onderzoek te verrichten en een eigen analyse en beoordeling te maken van onderhavige
propositie, de Uitgevende Instelling en de daaraan verbonden risico’s.

De Uitgevende Instelling biedt Geinteresseerden de mogelijkheid om op enig moment gedurende de
Inschrijvingsperiode vragen te stellen met betrekking tot de aanbieding van Obligaties.
Geinteresseerden kunnen de Uitgevende Instelling hiervoor benaderen op het e-mailadres:
Investeren@Goflow-Technology.com
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2.4 RISICO’S VERBONDEN AAN PARTICIPATIE IN DE OBLIGATIELENING
Aan het participeren in de Obligatielening zijn risico’s verbonden. Geinteresseerden dienen daarom de
informatie in dit Informatiememorandum en in het bijzonder de informatie in hoofdstuk 7
(Risicofactoren) zorgvuldig te bestuderen alvorens te besluiten tot eventuele deelname.
Geinteresseerden wordt nadrukkelijk geadviseerd onafhankelijk advies in te winnen teneinde zich een
afgewogen oordeel te vormen over de risico’s verbonden aan het participeren in de Obligatielening.

2.5 VERANTWOORDELUKHEID INFORMATIE

Uitsluitend de Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V, statutair gevestigd te Sassenheim, is
verantwoordelijk voor de juistheid en volledigheid van de gegevens in het Informatiememorandum.

De Uitgevende Instelling verklaart dat, na het treffen van alle redelijke maatregelen om zulks te
garanderen, en voor zover haar bekend, de gegevens in het Informatiememorandum in
overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de
vermelding de strekking van het Informatiememorandum zou wijzigen. Het voorgaande neemt niet
weg dat Uitgevende Instelling geen aansprakelijkheid aanvaardt voor uitkomsten van en
verwachtingen gebaseerd op dit Informatiememorandum.

Behoudens de Uitgevende Instelling is niemand gerechtigd of gemachtigd enige informatie te
verstrekken of verklaring(en) af te leggen in verband met dit Informatiememorandum of anderszins te
communiceren over de gegevens in dit Informatiememorandum. Informatie of verklaringen verstrekt
of afgelegd in strijd met het voorgaande dienen niet te worden beschouwd als ware deze verstrekt
door of namens de Uitgevende Instelling, deze aanvaardt dan ook geen aansprakelijkheid in dat
verband.

2.6 PROGNOSES EN AANSPRAKELIJKHEID

De in dit Informatiememorandum opgenomen aannames, prognoses en inschattingen zijn gebaseerd
op de ten tijde van de totstandkoming van dit Informatiememorandum geldende verwachtingen,
(markt-) omstandigheden en toepasselijke wet- en regelgeving en informatie die de Uitgevende
Instelling naar eer en geweten als betrouwbaar heeft gekwalificeerd.

Uitgevende Instelling en haar adviseurs wijzen elke vorm van aansprakelijkheid voor schade of
inkomstenderving, al dan niet voorzienbaar, voortvloeiend uit hun handelen en/of nalaten
uitdrukkelijk af. Er zullen ongetwijfeld verschillen ontstaan tussen de prognoses gepresenteerd in dit
Informatiememorandum en de feitelijke situatie ten tijde van en gedurende de Looptijd van de
Obligatielening. Die verschillen kunnen materieel zijn. Er wordt geen enkele garantie gegeven aan
Obligatiehouders, ook niet op de gepresenteerde prognoses van resultaten en rendementen.

2.7 VERKOOP- EN OVERDRACHTSBEPERKINGEN
De afgifte en verspreiding van dit Informatiememorandum alsmede het aanbieden, verkopen en
leveren van een Obligatielening kan in bepaalde jurisdicties onderworpen zijn aan (wettelijke)
beperkingen. De Uitgevende Instelling adviseert personen die in het bezit komen van dit
Informatiememorandum zich op de hoogte te stellen van die beperkingen en zich daaraan te houden.
De Uitgevende Instelling aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor enige schending van enige
zodanige beperking door wie dan ook. Dit Informatiememorandum houdt als zodanig geen aanbod in
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van enig effect of een uitnodiging tot het doen van een aanbod tot koop van enig effect aan een
persoon in enige jurisdictie waar dit volgens de aldaar geldende wet- en regelgeving niet is geoorloofd.

2.8 WET FINANCIEEL TOEZICHT
Duurzaamlinvesteren.nl is in bezit van een MiFID- en een ECSPR-vergunning. De ECSPR-vergunning
geldt voor projecten tot en met € 5.000.000 per project. De MiFID geldt voor alle projecten met een
waarde van meer dan € 5.000.000. Onder de MIFID regelgeving is het verplicht een door de AFM
goedgekeurde prospectus te publiceren.

De Uitgevende Instelling van het project verklaart dat de totale waarde van vergelijkbare projecten in
de afgelopen 12 maanden maximaal € 750.000 bedraagt en daarmee minder is dan € 5.000.000.
Hiermee is de Uitgevende Instelling met betrekking tot de uitgifte van deze obligatielening vrijgesteld
van de plicht om een AFM goedgekeurd prospectus te publiceren.

De Uitgevende Instelling is onder de ECSPR-vergunning verplicht het blad met Essentiéle
Beleggingsinformatie (EBI) samen te stellen en te publiceren. De EBI is onderaan de propositiepagina
te downloaden.

2.9 MOGELUK TEGENSTRIJDIGE BELANGEN
Ten tijde van de publicatie van het Informatiememorandum is de Uitgevende Instelling niet bekend
met enig overheidsingrijpen, rechtszaak of arbitrage (met inbegrip van dergelijke procedures die, naar
weten van de Uitgevende Instelling, hangende zijn of kunnen worden ingeleid), welke een invloed van
betekenis kunnen hebben of in een recent verleden hebben gehad op de financiéle positie of de
rentabiliteit van de Uitgevende Instelling.

Duurzaamlnvesteren stelt haar website ter beschikking aan de Uitgevende Instelling voor het
registreren van Inschrijvingen op de Obligatielening en het doorgeven van deze registraties aan de
Uitgevende Instelling. Zij ontvangt hiervoor een marktconforme vergoeding. Duurzaaminvesteren is
geen adviseur van of anderszins gelieerd aan de Uitgevende Instelling.

Voor het overige zijn er geen partijen die een materieel (financieel) belang hebben bij de uitgifte van
de Obligaties.

2.10 INSCHRUVEN OP DE OBLIGATIELENING
De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend in Nederland aangeboden aan in EU
ingezetene natuurlijke personen en rechtspersonen die beschikken over een EU IBAN nummer.
Geinteresseerden kunnen zich gedurende de Inschrijvingsperiode van 24 juni 2024 tot en met 24 juli
2024 (of zoveel eerder als de Uitgevende Instelling de Inschrijvingsperiode sluit) inschrijven via de
Website van Duurzaaminvesteren op www.duurzaaminvesteren.nl. Op deze Website is ook het
verloop van de inschrijvingen te volgen.

Duurzaamlinvesteren, in opdracht van de Uitgevende Instelling, is als enige bevoegd obligaties toe te
wijzen. Zij kan zonder opgaaf van reden een Inschrijving weigeren. De Uitgevende Instelling kan de
Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten dan wel de aanbieding en uitgifte van de
Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de Inschrijvingsperiode. In het laatste geval
zullen eventueel reeds gestorte gelden geheel worden teruggestort.
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2.11 TOEPASSELUK RECHT, TAAL, VALUTA EN DATUM

Op dit Informatiememorandum is uitsluitend Nederlands recht van toepassing. Dit
Informatiememorandum verschijnt alleen in de Nederlandse taal. De munteenheid is de Euro, tenzij

anders aangegeven.

De datum van dit Informatiememorandum is 24 juni 2024 indien nieuwe informatie na het uitkomen
van dit Informatiememorandum leidt tot feitelijke en materiéle afwijkingen van de in dit
Informatiememorandum opgenomen uitgangspunten en aannames zal hierover zo spoedig mogelijk
worden bericht.
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3 BESCHRUVING VAN DE AANBIEDING

3.1 DOELSTELLING VAN DE UIT TE GEVEN OBLIGATIELENING
De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V., beoogt € 750.000 op te halen met de uitgifte van
de Obligatielening. Zij zal de inkomsten uit de uitgifte van de Obligatielening aanwenden om de
liquiditeitspositie van de Uitgevende Instelling te verstevigen zodat de groei van de onderneming
gefinancierd kan worden.

3.2 BELANGRUKSTE KENMERKEN VAN DE AANBIEDING

De Obligatielening wordt door de Uitgevende Instelling zelfstandig uitgegeven. Zij biedt
Geinteresseerden de mogelijkheid te participeren in de Obligatielening die de volgende kenmerken
heeft:

Uitgevende Instelling Goflow Technology B.V.

Omvang Obligatielening Minimaal € 500.000 en maximaal € 750.000.

Rente 9,0% op jaarbasis.

Looptijd 3 jaar.

Nominale waarde en € 250 per Obligatie (de minimale inleg).

uitgifteprijs De Obligaties worden uitgegeven tegen de nominale waarde.

Rangorde Obligatielening | Senior Obligatielening.

Rentebetaling De verschuldigde Rente wordt halfjaarlijks achteraf betaald.
Aflossing De Obligatielening wordt gedurende de Looptijd als volgt volledig
afgelost:
=  £150.000 lineair per halfjaar met een grace-periode van één (1)
halfjaar.

De verschuldigde Aflossing wordt halfjaarlijks achteraf betaald.
Zie specificaties in het schema opgenomen in paragraaf 3.3.3 (Schema
van Rente- en Aflossingsbetalingen).

Transactiekosten Eénmalig 1,2% (inclusief BTW) over de Initiéle Hoofdsom bij Inschrijving.

De Transactiekosten bedragen € 3 per Obligatie van € 250.

Zekerheden aan De Uitgevende Instelling verstrekt de volgende zekerheidsrechten aan de
Obligatiehouders Stichting ter nakoming van de verplichtingen aan Obligatiehouders:
= Eerste en enig pandrecht op de volgende activa:
— Alle huidige en toekomstige roerende zaken, waaronder de
bedrijfsmiddelen, voorraden en inventaris;
— Alle huidige en toekomstige vorderingen.

=  Onvoorwaardelijke Garantie van Goflow Technology Holding B.V.
voor al hetgeen de Uitgevende Instelling nu en in de toekomst aan
Obligatiehouders verschuldigd is of kan worden (de “Garantie”).
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Voor een volledig overzicht van de voorwaarden van de Obligatielening wordt u verwezen naar
Bijlage 1 (Organogram Uitgevende Instelling), Bijlage 2 (Obligatievoorwaarden), Bijlage 3 (Voorbeeld
Inschrijfformulier), Bijlage 4 (Trustakte), Bijlage 5 (Garantieverklaring) en Bijlage 6 (Concept akte van
achterstelling).

3.3  RENTE EN AFLOSSING

3.3.1 Rente

De Uitgevende Instelling is aan Obligatiehouders over de nog uitstaande (niet terugbetaalde)
Hoofdsom een Rente verschuldigd van 9,0% (negen procent) op jaarbasis.

De verschuldigde Rente over de voorgaande periode wordt gedurende de Looptijd ieder halfjaar
achteraf, telkens op de Rente- en Aflossingsdatum, aan Obligatiehouders betaald.

3.3.2 Looptijd en Aflossing

Looptijd
De Looptijd van de Obligatielening bedraagt drie (3) jaar vanaf de Ingangsdatum. Aan het einde van de
Looptijd, op de Aflossingsdatum, dient de Obligatielening geheel afgelost te zijn.

Aflossing

De Uitgevende Instelling zal de Obligatielening gedurende de Looptijd € 150.000 per halfjaar lineair
aflossen met een grace-periode van één (1) halfjaar;

De Uitgevende Instelling zal aan alle Obligatiehouders een gelijk bedrag per Obligatie aflossen. Alle
Obligaties zullen dus op gelijke wijze worden afgelost, er zal geen sprake zijn van een ‘loting’ of
vergelijkbaar proces om geselecteerde Obligaties af te lossen. Dit betekent dat, mocht de
Uitgevende Instelling onvoldoende liquiditeit beschikbaar hebben om de Aflossing onder de
Obligatielening volledig te voldoen, dan zal op elke Obligatie een even groot gedeelte van de
Aflossing betaald worden en het overige niet betaalde deel onderdeel blijven van de Hoofdsom;

Aflossing van de Obligatielening is in beginsel op enig moment mogelijk. Indien de Uitgevende
Instelling besluit om de Obligatielening vervroegd af te lossen voor de Aflossingsdatum is zij aan
de Obligatiehouder een additionele vergoeding verschuldigd over het vervroegd afgeloste bedrag,
zodanig hoog dat het negatieve effect van de vervroegde Aflossing op het gemiddelde effectieve
rendement van de Obligatiehouder teniet wordt gedaan en dus gelijk zal zijn aan het in paragraaf
3.4 (Berekening effectief rendement) berekende percentage van 8,50% op jaarbasis.

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 19



goflow ([l

cares

3.3.3 Schema van Rente- en Aflossingsbetalingen

Tabellen 2 en 3 tonen de verwachte halfjaarlikse Rente- en Aflossingsbetalingen aan een
Obligatiehouder gedurende de Looptijd (3 jaar) per Obligatie (exclusief Transactiekosten over het
geinvesteerde bedrag) en voor de Obligatielening als geheel.

Tabel 2: Verwachte Rente en Aflossingsbetalingen gedurende de Looptijd voor één (1) Obligatie

Halfjaar Rente (9,0%) Aflossing Totaal
1 11,25 0 10,63
2 11,25 50,00 60,63
3 9,00 50,00 59,0
4 6,75 50,00 56,38
5 4,50 50,00 54,25
6 2,25 50,00 52,13

Totaal 45,00 250,00 295,00

= Alle bedragen zijn in euro’s (€), afgerond naar twee decimalen;

= De Obligatielening wordt conform het bovenstaande schema afgelost.

Tabel 3: Verwachte Rente en Aflossingsbetalingen gedurende de Looptijd voor de Obligatielening als geheel

Halfjaar Rente (9,0%) Aflossing Totaal
1 33.750 0 33.750
2 33.750 150.000 183.750
3 27.000 150.000 177.000
4 20.250 150.000 170.250
5 13.500 150.000 163.500
6 6.750 150.000 156.750

Totaal 135.000 750.000 885.000

= Alle bedragen zijn afgerond in hele euro’s (€);

= De Obligatielening wordt conform het bovenstaande schema afgelost.

3.4 BEREKENING EFFECTIEF RENDEMENT
= Rekenvoorbeeld: een Geinteresseerde koopt één (1) Obligatie voor € 250, de nominale waarde,
daarbij betaalt de Geinteresseerde ook éénmalig 1,20% Transactiekosten over het geinvesteerde
bedrag (€ 3 inclusief BTW, per Obligatie). In totaal betaalt de Inschrijver € 253 voor de aanschaf van
één (1) Obligatie;

= Gedurende de Looptijd heeft een Obligatiehouder jaarlijks recht op 9,0% Rente over de uitstaande
(nog niet afgeloste) Hoofdsom;

= Daarnaast zal gedurende de Looptijd de Obligatielening geheel worden afgelost conform het
schema in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente- en Aflossingsbetalingen);
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= Aan het einde van de Looptijd heeft een Obligatiehouder, conform het schema in paragraaf 3.3.3
(Schema van Rente- en Aflossingsbetalingen) in totaal € 295,00 per Obligatie ontvangen op een
investering van € 253. Het effectieve rendement op jaarbasis voor een Obligatiehouder, inclusief
Transactiekosten, bedraagt 8,50%.

3.5 ZEKERHEIDSRECHTEN
Ter nakoming van de verplichtingen onder de Obligatielening én eerder en toekomstige door de
Uitgevende Instelling uit (te) (ge)geven obligatieleningen, verkrijgt (of heeft) de Stichting
Belangenbehartiging Duurzaamlnvesteren onderstaande zekerheidsrechten en aanspraken
(verkregen):

= Eerste en enig pandrecht op de volgende activa:
— Alle huidige en toekomstige roerende zaken, waaronder de bedrijfsmiddelen, voorraden en
inventaris;
— Alle huidige en toekomstige vorderingen.

= Onvoorwaardelijke Garantie van Goflow Technology Holding B.V. voor al hetgeen de Uitgevende
Instelling nu en in de toekomst aan Obligatiehouders verschuldigd is of kan worden (de
“Garantie”).

De zekerheidsrechten dienen als zekerheid voor zowel de Obligatielening als Additionele Financiering.
De eventuele opbrengst voortkomend uit de uitwinning van deze zekerheidsrechten zal pro rata naar
de uitstaande vordering van iedere obligatiehouder tussen alle obligatiehouders worden verdeeld.

3.6 VERHANDELBAARHEID VAN DE OBLIGATIES

De Obligaties zijn beperkt verhandelbaar en zullen niet worden genoteerd op een gereglementeerde
markt/beurs, een mkb-groeimarkt of soortgelijk platform.

Overdracht van Obligaties onder bijzondere titel kan slechts rechtsgeldig plaatsvinden tussen
Obligatiehouders en door middel van een schriftelijke overeenkomst tussen de overdragende en
verkrijgende Obligatiehouder en onder de voorwaarde dat schriftelijke bevestiging van toestemming
hiertoe van de Uitgevende Instelling wordt verkregen.

De Uitgevende Instelling zal de overdracht, na het verlenen van toestemming en ontvangst van het
hiervoor bedoelde document, verwerken in het Register en de overdragende en de verkrijgende
Obligatiehouder hierover schriftelijk informeren.

Overdracht van Obligaties aan een niet-Obligatiehouder is uitgesloten.

3.6.1 Procedure bij overlijden

Bij een melding van overlijden van een Obligatiehouder zal een verklaring van erfrecht worden
opgevraagd. In deze verklaring heeft een notaris vastgesteld wie de erfgenamen zijn en wie de
nalatenschap afhandelt. Een Obligatie gaat mitsdien van rechtswege over op de erfgenamen zonder
dat toestemming van de Uitgevende Instelling vereist is. Indien de Obligatiehouder in zijn testament
de Obligatie heeft gelegateerd aan een derde, zal de Obligatie moeten worden overgedragen aan die
derde.
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3.7 OPSCHORTENDE VOORWAARDEN

3.7.1 Minimale opbrengst van de Obligatielening van minimaal € 500.000

De Uitgevende Instelling geeft de Obligatielening uit onder de opschortende voorwaarde dat voor het
einde van de Inschrijvingsperiode voor minimaal een bedrag van € 500.000 is ingeschreven op de
Obligatielening.

Minder dan € 500.000

Als aan het einde van de inschrijfperiode voor minder dan € 500.000 is ingeschreven zal de Uitgevende
Instelling de uitgifte van de Obligatielening intrekken. Inschrijvingen zullen van rechtswege worden
geannuleerd en eventueel reeds gestorte gelden (inclusief Transactiekosten) zullen door de Notaris
aan Inschrijvers worden geretourneerd.

Minder dan € 750.000 en meer dan € 500.000

Wanneer aan het einde van de inschrijfperiode voor meer dan € 500.000 maar voor minder dan
€ 750.000 is ingeschreven zal de Uitgevende Instelling haar liquiditeitspositie minder verstevigen (zie
doel van de investering in paragraaf 6.2 (Investeringsoverzicht) dan is geprognosticeerd in het
kasstroomoverzicht in paragraaf 6.4 (Financiéle kasstroom prognose van de Uitgevende Instelling).

Mitigerend is dat bij een bedrag dat wordt opgehaald lager is dan € 750.000 dat de Rente en
Aflossingsverplichtingen lager uitvallen en de Uitgevende Instelling over voldoende liquide middelen
beschikt om aan haar verplichtingen te kunnen voldoen.

3.7.2 Vestigen van de zekerheden

Zoals omschreven in artikel 9 van de Obligatievoorwaarden worden de zekerheden zoals omschreven
in paragraaf 3.5 (Zekerheidsrechten) gevestigd. Als opschortende voorwaarde wordt gesteld dat de
uitboeking van de Obligatielening enkel kan plaatsvinden op het moment dat de zekerheden ook
daadwerkelijk gevestigd zijn.

3.7.3 Achterstellen leningen aandeelhouder

Goflow Technology Holding B.V., de 100% aandeelhouder van de Uitgevende Instelling en tevens
Garantiegever, heeft een drietal leningen van in totaal € 2.000.000 (2 x € 500.000 en 1 x € 1.000.000)
verstrekt aan de Uitgevende Instelling, zoals is omschreven in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde
leningen). Gedurende de Looptijd van de Obligatielening mag er wel rente en onder bepaalde
voorwaarden aflossing worden betaald, zoals is omschreven in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde
leningen). Als opschortende voorwaarde wordt gesteld dat de achterstellingsaktes van deze
Achtergestelde leningen door alle drie de betrokken partijen is ondertekend. De betrokken partijen
zijn:

. Goflow Technology B.V. (de Uitgevende Instelling);
= Goflow Technology Holding B.V. (verstrekker van de Achtergestelde lening);
= Stichting Belangenbehartiging DuurzaamlInvesteren (de belangenbehartiger die namens de

Obligatiehouders optreedt. De lening van Goflow Technology Holding B.V. wordt
achtergesteld aan de Obligatielening).
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3.8 AANTREKKEN ADDITIONELE FINANCIERING
Bij een sterke groei in de toekomst kan er een additionele financieringsvraag ontstaan omdat er een
nieuwe investeringsbehoefte ontstaat door bijvoorbeeld extra investeringen die benodigd zijn om de
voorraad uit te breiden.

Deze groei van de Uitgevende Instelling kan gefinancierd worden middels de uitgifte van nieuwe
leningen (‘Additionele Financiering’). Hierbij is het voornemen een vergelijkbare structuur te hanteren
als bij deze Obligatielening. Dat wil zeggen dat er minimaal aan een aantal voorwaarden voldaan moet
worden voordat er Additionele Financiering aangetrokken kan worden en er voorwaarden gesteld
worden aan uit te geven financieringen.

3.8.1 Voorwaarden aantrekken Additionele Financiering

Voor toekomstige Aantrekken Additionele Financiering gelden de volgende voorwaarden:

= Er zal bij het aantrekken van Additionele Financiering telkens sprake zijn van een solvabiliteit van
de Uitgevende Instelling van 30% na het verstrekken van de Additionele Financiering;

= Er zal op basis van een kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd
van de Obligatielening een minimale DSCR van 1,30 wordt aangehouden voor zowel:

— Het afgelopen halfjaar;
— De Looptijd van de Obligatielening;
— De looptijd van de Additionele Financiering.

= Er zullen vergelijkbare zekerheden worden ingebracht als beschreven in paragraaf 3.5
(Zekerheidsrechten).

3.9 INGANGSDATUM VAN DE OBLIGATIELENING
Dit is de datum waarop de Obligatielening ingaat en de geinvesteerde gelden rentedragend worden.
Deze datum zal binnen 4 dagen na sluiting van de Inschrijvingsperiode, voor zover de Uitgevende
Instelling de uitgifte voor het einde van de Inschrijvingsperiode niet intrekt, door de Uitgevende
Instelling worden vastgesteld en aan Obligatiehouders worden gecommuniceerd.

3.10 INFORMATIEVOORZIENING AAN OBLIGATIEHOUDERS

3.10.1 Inzage Register

Bij uitgifte van de Obligatielening zal de Obligatiehouder door de Notaris worden ingeschreven in het
Register. Een kopie van dit register zal na de initi€le inschrijvingsprocedure namens de Uitgevende
Instelling worden bijgehouden door DuurzaamlInvesteren in opdracht van de Uitgevende Instelling. Het
originele Register wordt bijgehouden door de Uitgevende Instelling.

Obligatiehouders ontvangen per e-mail een bewijs van inschrijving en zijn vrijelijk gerechtigd hun eigen
inschrijving in het Register in te zien. Er worden geen ‘papieren’ Obligaties verstrekt.

3.10.2 (Jaarlijkse) informatievoorziening door de Uitgevende Instelling

De Uitgevende Instelling heeft de volgende (jaarlijkse) informatievoorziening jegens de
Obligatiehouders:
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= De Ingangsdatum en de definitieve opbrengst van de uitgifte van de Obligatielening;

= Bijzonderheden m.b.t. het exploitatieresultaat (jaarlijks op elk jaar na Ingangsdatum of ad hoc
indien noodzakelijk);

= De historische kasstromen op jaarbasis van de Uitgevende Instelling, uiterlijk 1 jaar na de
Ingangsdatum en elk jaar daarna opvolgend tot aan het einde van de Looptijd, en de toekomstige
kasstromen gedurende de Looptijd waarin de historische en toekomstige DSCR wordt
weergegeven;

= Bestuurswijzigingen van de Uitgevende Instelling;

= Qverige bijzonderheden die relevant kunnen zijn voor de Obligatiehouders (jaarlijks op elk jaar na
Ingangsdatum of ad hoc indien noodzakelijk).

Gedeponeerde jaarcijfers van de Uitgevende Instelling zijn op aanvraag beschikbaar bij de Uitgevende
Instelling.

Door medeondertekening verklaart de bestuurder van de Uitgevende Instelling hierbij jegens de
Obligatiehouders en de Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren bij wijze van zelfstandige
verbintenis onherroepelijk en onvoorwaardelijk (hoofdelijk) garant te staan voor de tijdige en juiste
nakoming van de informatieverplichtingen die de Uitgevende Instelling jegens hen op zich neemt.
Tevens verbinden zij zich hoofdelijk als medeschuldenaar voor al hetgeen de Obligatiehouders en de
Stichting Belangenbehartiging Duurzaam Investeren kunnen vorderen of zullen verkrijgen als gevolg
van enige schending van de informatieverplichtingen volgend uit deze overeenkomst. Deze
aanvullende aansprakelijkheid is beperkt tot de informatievoorziening. Bovendien gaat deze
aansprakelijkheid over naar een eventueel opvolgende bestuurder, indien hier sprake van blijkt. Indien
de Uitgevende Instelling niet tijdig en juist aan de informatieverplichtingen kan voldoen, zal de
Uitgevende Instelling met de Stichting tijdig in overleg treden over een redelijke termijn waarbinnen
alsnog aan de informatieverplichtingen richting de Obligatiehouders kan worden voldaan.

3.11 OBLIGATIEVOORWAARDEN

De volledige voorwaarden waaronder de Uitgevende Instelling de Obligatielening uitgeeft, zijn
opgenomen in Bijlage 2 (Obligatievoorwaarden) van het Informatiememorandum.
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4 DE UITGEVENDE INSTELLING

4.1 ORGANISATIE

4.1.1 Historie

Verticaal ventileren in plaats van horizontaal. Zo simpel was het disruptieve idee van Goflow-oprichter
Norbert Vroege in 2020. De oprichter Norbert Vroege heeft het concept ontwikkeld omdat ten gevolge
van Covid zijn kinderen niet naar school konden; het binnenklimaat van de Nederlandse scholen was
zeer slecht hetgeen een grote, ontwrichtende impact heeft op de maatschappij.

Met zijn jarenlange ervaring in de duurzame ventilatietechniek besloot hij hier iets aan te doen en
ontwikkelde het huidige Goflow Systeem: een verticaal ventilatie concept. Maar — zo vond hij — het
moest eerst toegepast worden bij scholen; leerlingen en leraren hebben prioriteit. Dit ondanks dat er
vele andere, winstgevende toepassingen mogelijk zijn zoals bijvoorbeeld de gezondheidszorg,
kantoren etc. Dat kan altijd later nog.

De technische uitwerking van het ventilatiesysteem vereiste een toegewijd team met expertises uit
verscheidende hoeken. Nu is Goflow een aantal jaar verder en heeft het inmiddels 77 klaslokalen
verduurzaamd:

= 2021:1 lokaal (pilotproject);

= 2022:17 lokalen;

= 2023: 36 lokalen

= 2024:90 lokalen (23 al reeds geinstalleerd, opdrachten en toezeggingen voor ruim 130 lokalen).
Voor een specificatie van de groeipotentie wordt verwezen naar paragraaf 4.3.9 (Salespijplijn).

4.1.2 Activiteiten

De Uitgevende Instelling ontwikkelt, fabriceert, verkoopt en installeert verticale-
verdringingsventilatie-systemen (Goflow Systemen) voor en in klaslokalen.

Ruim 80% van de klaslokalen in Nederland (totaal 120.000 klaslokalen) heeft drie jaar na Covid nog
steeds geen goede ventilatie of klimaatbeheersing. Goede ventilatie, en de juiste temperatuur, hebben
grote impact op de gezondheid, verlaagt het ziekteverzuim en verbetert de prestaties van leerlingen.

Dit zijn voor onderwijsinstellingen ingrijpende processen en projecten. Goflow ontzorgt de
opdrachtgever in zijn geheel. Goflow heeft een volledig digitaal ERP en projectapplicatie ingericht,
waarbij gerenommeerde applicaties zoals Pipedrive, Trello, Exact, Vplan, Revit, Solid-Works elk in hun
kracht staan, maar waarbij alle projectdeelnemers realtime inzage hebben in de voortgang van deze
projecten. Dit maakt de onderneming en haar unieke binnenklimaatproduct goed en snel schaalbaar.

In een Goflow-klaslokaal is het alsof je les krijgt in de buitenlucht. Dat gevoel verdient ieder kind en
iedere leerkracht, elke dag opnieuw. Met die gedachte is het Goflow-systeem speciaal ontwikkeld voor
het onderwijs en voor elk type schoolgebouw geschikt gemaakt.
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Afbeelding 1: Verduurzaamd klaslokaal op de Herenwegschool

4.1.3 Missie

De gezondste binnenlucht implementeren in alle openbare en utiliteitsgebouwen.

4.1.4 \Visie
Een wereld waarin een schoon binnenklimaat in klaslokalen, net zo vanzelfsprekend is als schoon
drinkwater.

4.1.5 Trackrecord

Inmiddels heeft Goflow 77 lokalen verduurzaamd. In afbeelding 2. zijn een aantal scholen weergegeven
waar Goflow klaslokalen heeft verduurzaamd of gaat verduurzamen.

Ramlehweg Rotterdam

De Fontein, Den Haag

Mare school, Rotterdam De Stromen, Alphen a/d Rijn

De Drie Linden, Den Haag De Pijler, Rotterdam
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4.1.6 Kerngegevens

(Statutaire) naam: Goflow Technology B.V.

Rechtsvorm: Besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
KvK-nummer 80587313

Datum oprichting: 13 oktober 2020

Land van oprichting: Nederland

Toepasselijk recht: Nederland

Kantooradres: Wattstraat 56, 2171 TR

Plaats: Sassenheim

E-mail: Investeren@ Goflow-Technology.com

Website: https://Goflow-technology.com/

4.1.7 Managementteam

Het managementteam bestaat uit drie personen met uitgebreide kennis en ervaring op het gebied van
techniek, producten, marktkennis, financién, en het aansturen en opschalen van een organisatie.

Frank van Buchem (CEO) Afbeelding 3: L: Norbert Vroege; R: Fr#ank_van Buchem

Frank van Buchem, de CEO van het bedrijf,
heeft een achtergrond als senior executive bij
gerenommeerde bedrijven zoals Unilever, The
Coca-Cola Company, Procter & Gamble,
AkzoNobel, en heeft ook ervaring met start-
ups. Zijn toegevoegde waarde voor Goflow
ligt op het gebied van het opzetten van
structuren, strategieén, en het aansturen van
sales, marketing en financiering.

Norbert Vroege (founder en CTO)

Norbert Vroege, de oprichter en CTO van Goflow, heeft een ondernemende achtergrond en heeft
eerder in 1998 Innosource opgericht. Innosource is in 2005 verkocht aan Centrotec AG. Binnen
Centrotec was hij eindverantwoordelijk voor Brink Climate Systems, NedAir en een zevental
installatiebedrijven. Daarna was hij oprichter en CEO van Plugwise. Zijn kracht ligt in het genereren van
technische en innovatieve oplossingen, het inregelen en automatiseren van processen, en het openen
van (commerciéle) deuren voor het bedrijf.

Edward Bouwmeester (Operationeel directeur)

Edward Bouwmeester, de operationeel directeur, heeft ervaring als CEO bij Kalisvaart en heeft gewerkt
bij Cofely - GDF Suez en ENGIE. Binnen deze organisaties was hij verantwoordelijk voor de aanleg van
installaties op Schiphol en diverse ziekenhuizen. Hij brengt zeer relevante expertise binnen en is
verantwoordelijk voor alle operationele processen. Daarnaast dient hij als klankbord voor R&D.
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4.2 GOFLOW SYSTEMEN

4.2.1 Het product: verticale ventilatie

Traditionele ventilatiesystemen verplaatsen binnenlucht horizontaal door een ruimte heen. Zo wordt
verontreiniging dwars door een vertrek geblazen. Het systeem van Goflow maakt gebruik van
verticale verdringingsventilatie. Daarmee wordt de lucht via de kortste route naar buiten
getransporteerd en komt deze niet in aanraking met andere personen in een ruimte. Dit is in
afbeelding 4 schematisch weergegeven. Er is een duidelijke, 2 minuten durende, animatievideo op de
website van Goflow-Technology die precies uitlegt wat dit systeem zo uniek maakt.

Afbeelding 4: Schematische weergave van het Goflow Systeem

Filters G4 and F9 return

Heat exchangers

Convectors

Filter cloth F9 at back of the tiles Alr socks —filters F9

4.2.2 Goflow Systemen

Een Goflow Systeem bestaat uit een viertal elementen.

= Luchtbehandelingskast
& Afbeelding 5: Luchtbehandelingskasten klaar om geplaatst te

Een modulair opgebouwde worden
luchtbehandelingskast. Elke module '
heeft dezelfde afmetingen en is
draagbaar en gemakkelijk te
transporteren. De
luchtbehandelingskast is voorzien van
meerdere warmtewisselaars en een
fijnstof filtersysteem.
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= Ademende systeemvloer

Een ademende systeemvloer met airsocks en convectoren die warme of koude lucht homogeen over
de ruimte verdelen.

Afbeelding 6: De ademende vloer

= Ademend plafond
Een ademend systeemplafond dat gebruikte lucht gecontroleerd afvoert.
Afbeelding 7: Het ademend systeemplafond
= \\\\ N
ﬁ\ \\ \\\

\\

\ =
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=  Sensoren

Sensoren die onder andere objectief het binnenmilieu monitoren op CO,, temperatuur, fijnstof,
vluchtige organische stoffen en luchtvochtigheid.

De werking van het systeem wordt in een 2 minuten durende animatie video uitgelegd. (klik op de
tekst)

Afbeelding 8: Sensor die het binnenklimaat meet

g per m3

L4 - __
541 m25 001

-
=000
P |

§23.8 ©60%

Wi

AirTeq

4.2.3 Real-time inzicht
In elke Goflow-ruimte hangt een gebruiksvriendelijke interface waarmee het binnenklimaat te
reguleren en te controleren is. De temperatuur, hoeveelheid ventilatie en tijdschema’s zijn gemakkelijk
in te stellen. Sensoren monitoren de luchtkwaliteit. In een handige app is er real-time inzicht in, en
controle over, het binnenklimaat.

4.2.4 Materialen en onderhoud

= De luchtbehandelingskast kan in het lokaal geplaatst worden maar ook op het (platte) dak, op
zolder of in de kelder.

= De ademende vloer heeft een toplaag van marmoleum of volkern pvc, een slijtvaste
vloerbedekking. De vloer is voorzien van vele gaten. In een reservoir onder de vloer wordt stof
opgevangen, dat simpelweg door stofzuigen gereinigd wordt.

= Toegankelijkheid van de school is heel belangrijk daarom dat Goflow zogenaamde “ramps”
(hellingbanen) beschikbaar stelt om te zorgen dat minder validen in bijvoorbeeld rolstoelen de
lokalen kunnen betreden.
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4.2.5 Werkwijze

Goflow wil haar opdrachtgevers maximaal ontzorgen. Dit betekent een heldere
communicatiestructuur waarin laagdrempelig projectinformatie online beschikbaar is voor alle
projectdeelnemers.

Voordat er sprake is van een project, maakt Goflow eerst een volledige 3D-scan van het gebouw en de
directe omgeving. Dit kun je vergelijken met een indoor Google Street View omgeving. leder kamertje,
kelder en zelfs het dak worden in deze omgeving vastgelegd. Hierdoor kunnen opdrachtgevers of
projectdeelnemers door een gebouw “lopen” en zaken vanaf een beeldscherm onderzoeken en
beoordelen. Dit voorkomt onnodige reisuren en kilometers. Het opzetten van deze online 3D-
omgeving vergt een investering van circa € 3.000 per gebouw.

Op basis van de informatie en statistieken die voortkomen uit deze 3D-scan, wordt volgens een
gestandaardiseerde methode een offerte vervaardigd. De doorlooptijd voor het maken van een
uitgebreide en duidelijke offerte bedraagt ongeveer een week.

Een volledige klasrenovatie kost circa € 1.100 per vierkante meter klaslokaal. Vaak ontvangt de
instelling 40% tot 60% subsidie op dit bedrag.

Afbeelding 9: 3D-scan van de school

Na akkoord van de opdrachtgever zullen op basis van deze 3D-scan in Revit nieuwe technische
tekeningen van het gebouw worden vervaardigd, waarin de door Goflow voorgestelde
werkzaamheden zullen worden ingetekend. Het vervaardigen van nieuwe tekeningen vergt een
investering van circa € 7.500 per gebouw.

Goflow voert de werkzaamheden uit op reguliere werkdagen tussen 07:00 en 17:00 uur en op
zaterdagen tussen 07:00 en 12:00 uur. De opdrachtgever zorgt voor de ruil-lokalen.

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 31



goflow q||l’

cares

De werkzaamheden vinden ook buiten de schoolvakanties plaats. Dan zorgt de school voor
vervangende lesruimten of worden er mobiele, tijdelijke lokalen gehuurd.

Gemiddeld genomen bedraagt de doorlooptijd voor een klaslokaal renovatie minder dan 3
aaneengesloten weken. In veel gevallen wordt gewerkt in clusters van 6 lokalen. In deze periode
worden tenminste bovenstaande werkzaamheden uitgevoerd:

Leegruimen klaslokalen ) —
© 9 @ Leveren en installeren van Goflow plafond en verlichting

Demonteren bestaande plafonds - installaties "
© B @ Leveren en installeren van Goflow vioer

@ Betonboren en luchtdichtmaken van de lokalen ® |oioren snin=taliboe van S

@ Leveren en installeren van luchtbehandelingskasten

@ Codrdineren van stucen, schilderen en schoonmaak

Leveren en installeren van luchtkanalen :
© @ QC en oplevering klaslokaal

@ Aftimmeren van kanalen en aanbrengen lambrisering ® Inniimen Keosiokool

4.2.6 Partners-leveranciers

Goflow werkt samen met o0.a.:

= Vloeren: PBS-vloeren;

= Materialen: Saint Gobain;

= Ventilatoren: EBM-ventilatoren;
= Wisselaar: Core;

= Controls: Regin.

4.2.7 Patenten

Goflow heeft een aantal patenten op haar eigen ontwikkelde Goflow Systeem:

= Het IP heeft betrekking op de combinatie van een verhoogde geperforeerde vloer, geperforeerde
plafonddelen waar tussenin een opwaartse turbulent arme luchtstroom ontstaat;
=  Filter — luchtverdeling voor onder de verhoogde vloerpaneel.
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4.2.8 Duurzaamheid

Uiteindelijk verbetert een Goflow Systeem een school als leer- en onderwijsomgeving.
Milieu

= 70% energiezuiniger;

= Circulair: alle componenten kunnen hergebruikt worden;
=  Streven naar volledig recyclebare materialen;

= Sterk alternatief voor het bouwen van nieuwe scholen.

Sociaal

= We geven prioriteit aan scholen, ondanks andere aantrekkelijke markten;

= Zorgen voor een significante verbetering van het welzijn van leerlingen en docenten;

= Inclusieve werkplek: actief werven van mensen uit kansarme achtergronden; bijvoorbeeld
autistische immigranten in productie/assemblage;

=  Productie wordt gedeeltelijk uitbesteed aan sociale werkplaatsen.

Governance

Governance bij Goflow draait om transparant en verantwoordelijk leiderschap. Het bedrijf hanteert
een sterke governance-structuur die duidelijke richtlijnen en beleidslijnen omvat om ethisch gedrag te
waarborgen en de belangen van alle stakeholders te beschermen. Goflow haar managementteam,
aandeelhouders, financiers en partners werken nauw samen om strategische beslissingen te nemen,
risico’s te beheren en ervoor te zorgen dat de bedrijfsactiviteiten in lijn zijn met de geldende wet- en
regelgeving. Door een cultuur van openheid en verantwoording te bevorderen, streeft Goflow naar
duurzame groei en vertrouwen van haar klanten en partners.

United Nations Sustainable Development Goals (SDG)

De Sustainable Development Goals (SDG's) van de Verenigde Naties werden ontwikkeld en
aangenomen tijdens de Algemene Vergadering van de Verenigde Naties in september 2015. Ze maken
deel uit van de 2030 Agenda for Sustainable Development, die op 25 september 2015 werd
aangenomen door alle 193 lidstaten van de Verenigde Naties. Deze agenda bevat 17 doelen die gericht
zijn op het beéindigen van armoede, het beschermen van de planeet en het garanderen van welvaart
voor iedereen tegen 2030

Goflow focust zich met name op de volgende doelen:

3: Goede gezondheid en welzijn;

4: Goede kwaliteit van onderwijs;

= 9: Duurzame industrie, innovatie en infrastructuur;
13: Klimaatverandering tegengaan.

Afbeelding 10: Sustainable Development Goals

GOODHEALTH QUALITY INOUSTRY. INOVATION 1 CLIMATE
AND WELL- BEING EDUCATION ANDINFRASTRUCTURE ACTION

il LU BS) R
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4.3 GROEIAMBITIES

4.3.1 Marktpositie

Goflow richt zich primair op het verduurzamen van klaslokalen. In Nederland zijn er ongeveer 8.000
scholen met in totaal circa 120.000 klaslokalen. In Noordwest-Europa zijn er ongeveer 120.000 scholen
en circa 1.900.000 klaslokalen. Het Goflow-systeem is echter ook toepasbaar in andere segmenten,
zoals:

= Gezondheidszorg;

= Kantoren;

=  Fitnesscentra;

= Hotels;

= Vergaderruimtes en congrescentra.

4.3.2 Groeistrategie

De omzet is, tot en met medio 2024, voornamelijk gerealiseerd met opdrachtgevers uit Zuid-Holland.
De belangrijkste reden hiervan is dat vanuit risico mitigatie (nieuw product, ervaring) het praktischer
is om dicht in de buurt van de opdrachtgever te zitten om fouten — storingen te herstellen.

Het product is inmiddels volwassen en kan het komende jaar worden uitgerold in de omliggende
provincies.

Tegelijkertijd richt Goflow haar groeistrategie zich op het implementeren van een franchisemodel om
snelle en duurzame uitbreiding te realiseren. Door franchisenemers te selecteren die lokale markten
goed kennen, kan Goflow haar producten en diensten effectief verspreiden zonder hoge operationele
kosten. De strategie omvat de volgende kernpunten:

=  Selectie van Franchisenemers: Zorgvuldig kiezen van partners met sterke lokale netwerken en
affiniteit met binnenklimaat en duurzaamheid.

= Training en Ondersteuning: Bieden van uitgebreide training en voortdurende ondersteuning om
de kwaliteit en consistentie van diensten te waarborgen.

= Marketing en Branding: Centrale codrdinatie van marketingcampagnes om merkbekendheid en
klantvertrouwen te vergroten.

= |nnovatie en Aanpassing: Voortdurende innovatie van producten en diensten om in te spelen op
lokale behoeften en markttrends.

= Monitoring en Evaluatie: Regelmatige evaluatie van prestaties en naleving van Goflow-
standaarden door franchisenemers.

Door dit model kan Goflow sneller opschalen en tegelijkertijd hoogwaardige dienstverlening
handhaven.
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4.3.3 Nieuwbouw projecten

Er is nu geen exacte landelijke statistiek beschikbaar die het totale aantal nieuw gebouwde
schoolgebouwen per jaar nauwkeurig weergeeft. Echter, de behoefte aan nieuwbouw en renovatie is
groot, aangezien bijna de helft van de Nederlandse scholen aan vernieuwing toe is (VNG).

Hier ligt dus een nieuwe markt.

Per nieuw te bouwen school is er circa € 1.500.000 beschikbaar om te starten. Vervolgens is er € 2.500
tot € 3.500 per m2 BVO beschikbaar om te bouwen.

Voor de bouw van een gemiddelde school met een gemiddelde van 15 klaslokalen is er tussen de €
5.000.000 en € 6.000.000 beschikbaar.

Goflow ontwikkelt daarom op basis van de eisen die gesteld worden aan nieuwbouw scholen een
tweede productlijn. Deze productlijn is in lijn met de producten die worden toegepast in de
renovatieprojecten, maar kent wel een aantal bijzondere kenmerken.

Deze nieuwbouwlijn maakt het mogelijk om het verticale verdringingsventilatie principe integraal mee
te nemen in het ontwerp. Hierdoor is het mogelijk om volledige verdiepingen te voorzien van een
verhoogde Goflow vloer en plafond en dat scheidingswanden relatief eenvoudig zijn te plaatsen en te
verplaatsen.

Gebouwinstallatie kunnen hierbij volledig flexibel worden verstopt in viloeren en plafonds.

Bij een eerste consultatieronde is de vraag naar “een school uit een boek” erg groot. Het wiel iedere
keer opnieuw uitvinden wordt gezien als een risico. Naar verwachting is de nieuwbouw propositie
medio 2025 gereed.

4.3.4 Concurrentie

De zichtbare concurrentie maakt gebruik van traditionele mengventilatie systemen. Deze systemen
zijn minder energiezuinig, bieden minder comfort, en zijn bovenal minder effectief als het gaat om het
verlagen van de blootstelling aan aerosolen.

Bij onze doelgroepen komen wij de volgende partijen tegen:

= Nedair;

= Klimaatgroep Holland;
= Mitsubishi;

= Daikin;

= System-Air.
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4.3.5 Onderscheidend vermogen

Goflow Systemen onderscheiden zich op een zestal aspecten van haar concurrenten.

Lager energieverbruik
— Gemiddeld 70% lager dan de concurrentie.

Betere luchtkwaliteit

— >97% minder blootstelling aan aerosolen;

— Schone, frisse lucht gemiddelde maximaal 300 ppm boven CO, concentratie in de buitenlucht.
—  25% minder ziekteverzuim.

Duurzaam

— Gemakkelijke overgang van gas naar elektriciteit;

—  Circulair;

— Sterk alternatief voor het slopen en opnieuw bouwen van scholen.

Comfort
— Het beste van buiten, maar dan binnen.

Complete renovatie
— Zowel een nieuwe vloer, plafond en vers geschilderde muren.

Toepasbaar op bestaande gebouwen
— Geen noodzaak om de buitenschil te isoleren (ramen en muren).

Toepasbaar in nieuwbouw
— Ditis volop in ontwikkeling. Medio 2025 is de “catalogus schoo

IH

gereed.
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4.3.6 Competitieve business case voor scholen

Een gemiddeld Goflow Systeem kost +/- € 50.000. Dit is +/- € 20.000 hoger dan een traditioneel meng
ventilatiesysteem (ongeveer € 30.000 per lokaal). Het verschil in aanschafprijs komt doordat bij een
Goflow Systeem ook de vloer en het plafond vervangen worden.

De onderhoudskosten van een Goflow Systeem ligt ongeveer op € 600 per jaar. Hiermee is de klant
ook verzekerd van garantie.

Een Goflow-systeem kent ten opzichte van een traditioneel ventilatiesysteem o.a. de volgende
voordelen:

= Gemiddeld € 1.500 lagere energiekosten;
= Minder ziekteverzuim;

=  Aantrekkelijker werkgeverschap;

= Betere leerprestaties.

4.3.7 \Verticaal ventileren aanbevolen door TU-Delft

Prof Dr Ph. Bluyssen (TU-Delft) heeft aangeven dat verdringingsventilatie voor scholen de beste
ventilatietechniek is. En Goflow is het enige systeem gebaseerd op verticale verdring ventilatie —
overigens wereldwijd!

4.3.8 Onderzoek TU Delft en TU Twente (MIST)

Goflow heeft zich gecommitteerd aan het MIST project. — Mitigation Strategies for Airborne Infection
Control in de Perspectief 2020/2021 oproep van NWO Domein Toegepaste en Technische
Wetenschappen (NWO Domein TTW).

Het onderzoek richt zich het testen van verdringingsventilatiesystemen in vergelijking met andere
ventilatieconcepten in scholen (— onder toezicht van Prof.dr. P.M. Bluyssen).

Omdat de overdracht van virussen nog niet direct kan worden gemeten, wordt het effect bepaald door
te kijken naar de volgende indicatoren:

Ziekteverzuim: Ziekteverzuim onder leerlingen en personeel tijdens het winterseizoen wordt vaak
veroorzaakt door een virale luchtweginfectie. Door ziekteverzuimcijfers voor en na de installatie van
een systeem te vergelijken, kan worden bepaald of dit systeem bijdraagt aan beheersing.

Luchtkwaliteit: Veel klaslokalen gebruiken een CO2-meter om te bepalen of er voldoende ventilatie is.
Naast CO2 kunnen ook fijnstof (PM2.5 PM10) en/of VOC's worden gemeten. Hoe effectiever de
ventilatie, hoe lager de waarden van deze stoffen in de lucht. Door de waarden van deze stoffen na
installatie van een systeem te vergelijken, kan worden bepaald hoe effectief het systeem is in
vergelijking met de situatie zonder dit systeem.
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Acceptatie: naast de effectiviteit van het systeem is het belangrijk om te weten of het gebruik ervan in
de praktijk acceptabel is voor kinderen en leraren. De invloed op comfort en welzijn is hierbij van
bijzonder belang. Daartoe zal onderzoek worden gedaan naar de praktische ervaringen van leerlingen
en leraren met een systeem door middel van kwalitatieve methoden.

Het objectief wetenschappelijk valideren van de langdurige gezondheidseffecten, zal de acceptatie van
verticale verdringingsventilatie nog meer versnellen.

4.3.9 Salespijplijn
De concrete salespijplijn van Goflow bestaat uit een drie fases:
= In bestekken — subsidie aanvragen: 380 lokalen

Dit zijn scholen die principieel voor Goflow gekozen hebben. Op basis van Goflow aanbiedingen zijn
subsidies c.q. budgetten aangevraagd. In de praktijk blijkt dat 72% van de leads converteert naar een
akkoord. Omdat we nu met grotere aantallen werken verwachten we dat het conversiepercentage
waarschijnlijk wel iets lager zal liggen — we gaan uit van rond de 50%.

= Akkoord - contract onderhandelingen: > 150 lokalen

Dit zijn scholen die en definitief besluit hebben genomen en Goflow hebben laten weten akkoord te
zijn. De praktijk wijst uit dat 90% van deze leads converteert naar een getekend contract.

=  Contract getekend: > 50 lokalen

De contracten zijn definitief getekend en de werkzaamheden zijn in uitvoering.
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4.3.10 Juridische structuur

De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V. maakt onderdeel uit van een juridische groep, deze
is hieronder vereenvoudigd afgebeeld.

J.M. Vroege-Soerodongso C.M.F.L. van Buchem
9-12-1978 20-2-1962

Bestuurder Bestuurder
¥ Y
Next Gen Licences B.V. Corvatsch B.V.
KvK: 80538487 KvK: 62066102

| Bestuurder J Bestuurder

.

GoFlow Technology Holding B.V.
KvK: 82921938

Bestuurder + 100% aandeelhouder

Y Y Y Y

GoFlow Technology B.V. GoFlow Technology IP B.V. GoFlow Technology Rental B.V. Four Seasons B.V.
KvK: 80587313 KvK: 82925941 KvK: 83824219 KvK: 91749859

= Goflow Technology B.V., de Uitgevende Instelling, is onderdeel van de Goflow groep. In deze
entiteit vinden alle activiteiten plaats zoals is omgeschreven in paragraaf 4.1.1 (Activiteiten). De
bestuurders (indirect) van de Uitgevende Instelling zijn mevr. J.M. Vroege-Soerodongso en dhr.
C.M.F.L. van Buchem;

= De uiteindelijke eigenaar (UBO) van de Uitgevende Instelling is mevr. J.M. Vroege-Soerodongso
(indirect 54% belang);

= Goflow Technology Holding B.V. fungeert als holding van de Goflow groep;

=  Goflow Technology IP B.V. betreft een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In deze
entiteit zijn de intellectuele rechten ondergebracht;

=  Goflow Technology Rental B.V. is een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In deze
entiteit zullen eventuele huur- financieringsproposities worden ondergebracht. Gezien het feit dat
opdrachtgevers zonder uitzondering over budget en liquiditeit beschikken, is hier thans geen
behoefte aan;

= Four Seasons B.V. betreft een zusteronderneming van de Uitgevende Instelling. In deze entiteit is
een innovatief ventilatieconcept voor sociale woningbouw ondergebracht.
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4.4 VERZEKERINGEN EN GARANTIES

4.4.1 Verzekeringen

De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V. maakt onderdeel uit van een juridische groep, deze
is hieronder vereenvoudigd afgebeeld.

De Uitgevende Instelling is verzekerd tegen de gebruikelijke risico’s die aan de bedrijfsvoering zijn
verbonden. Zo zijn de volgende verzekeringen afgesloten:

= CAR-verzekering (Allianz) € 1.250.000;

Aansprakelijkheid Bedrijven (Allianz) € 1.000.000;

= Collectieve WEGAS (AIG) € 2.500.000;

= |nventaris goederen (ASR) € 525.000 Wattstraat Nr2;
= |nventaris goederen (ASR) € 60.000 Wattstraat Nr56;
=  Bedrijfsschade (ASR) € 500.000;

= Collectieve ongevallen (AIG) € 700.000.

4.4.2 Productgarantie

Goflow geeft op haar systemen een garantie van 5 jaar. De hieraan verbonden voorwaarde is dat de
opdrachtgever een service- en onderhoudscontract bij Goflow is aangegaan.
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5 DE GARANTIEGEVER

5.1 KERNGEGEVENS

Statutaire naam: Goflow Technology Holding B.V.

Rechtsvorm: Besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
KvK-nummer 82921938

Datum oprichting: 28 mei 2021

Land van oprichting: Nederland

Toepasselijk recht: Nederland

Kantooradres: Wattstraat 56, 2171 TR

Plaats: Sassenheim

5.2 ACTIVITEITEN

De Garantiegever - Goflow Technology Holding B.V. - beperkt zich voornamelijk tot holding activiteiten
van haar dochtermaatschappijen (100% belang). Zie paragraaf 4.3.10 (Juridische structuur).

5.3 DE GARANTIE

De Garantiegever zal een garantie afgeven voor al hetgeen de Uitgevende Instelling uit hoofde van de
in de Obligatievoorwaarden opgenomen Obligatielening nu of in de toekomst aan de Obligatiehouders
verschuldigd is. Voor meer informatie zie Bijlage 5 (De Garantieverklaring).
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Tabel 4 geeft een overzicht van de financiéle situatie van de Garantiegever middels de balans per 17-

5-2024.

Tabel 4: Actuele balans van de Garantiegever

Activa 17-5-2024 Passiva

€x1.000

Vaste activa

Financiéle vaste activa 851
Totaal 851

Vlottende activa

R-C verhoudingen 468
Vorderingen 185
Totaal 653

Liquide middelen

Liquide middelen 18
Totaal 18
Totaal 1.522

Toelichting op een aantal balansposten:

Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal
Overige reserves
Agioreserve
Wettelijke reserve

Totaal

Langlopende leningen
Achtergestelde leningen
Overige langlopende leningen

Totaal

Kortlopende schulden
Crediteuren
Overige schulden

Totaal

Totaal

17-5-2024

-1.953
751
68
-1.133

2.310
271
2.581

29
44
73

1.522

= Financiéle vaste activa: betreffen de vermogensposities van de deelnemingen;
= Qverige reserves: betreffen de resultaten van de deelnemingen over de afgelopen jaren;

= Achtergestelde leningen: betreffen achtergestelde leningen waarvan drie leningen met een totaal
van € 2.000.000 zijn achtergesteld aan de Obligatielening zoals is gespecificeerd in 6.4.6

(Achtergestelde leningen).
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6 FINANCIELE INFORMATIE

6.1 HISTORISCHE WINST EN VERLIESREKENING VAN DE UITGEVENDE INSTELING
Tabel 5 toont de historische winst en verliesrekening van de Uitgevende Instelling.

Tabel 5: Historische winst en verliesrekening van de Uitgevende Instelling

2022 2023 2024
Jaar (geheel) | (geheel) i (januari - april)
Omzet 654 |  2.168 1.409
Inkoopwaarde van de omzet -436 -1.275 -805
Overige bedrijfsopbrengsten 238 - -
Bruto Marge 218 892 605
Personeelskosten -732 -1.002 -339
Overige kosten -604 -669 -211
Totale kosten -1.336 | -1.671 -550
Operationeel resultaat -880 -779 56
Ontwikkelkosten - 310 -
Subsidies - 82 21
Overige lasten -52 -180 -22
Resultaat voor belasting 932 -567 55
Belasting 196 106 -
Netto resultaat -736 -461 55

Alle bedragen in de tabel zijn afgerond in hele euro’s X € 1.000.
Toelichting op de historische winst en verliesrekening van de Uitgevende Instelling:

= Jaarcijfers 2022 zijn definitief middels een samenstellingsverklaring van de accountant;

= Jaarcijfers 2023 zijn op basis van interne cijfers uit het boekhoudpakket van de Uitgevende
Instelling;

= Jaarcijfers 2024 betreft een periode van 1 januari 2024 tot en met 30 april 2024 en zijn op basis
van interne cijfers uit het boekhoudpakket van de Uitgevende Instelling.

= |n 2022 zijn 17 Goflow Systemen geinstalleerd, in 2023 36 en de verwachting voor 2024 is dat er
94 zullen worden geinstalleerd.
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6.2 INVESTERINGSOVERZICHT
De Uitgevende Instelling beoogt € 750.000 op te halen met de uitgifte van de Obligatielening. Zij zal de
inkomsten uit de uitgifte van de Obligatielening aanwenden om de liquiditeitspositie van de
Uitgevende Instelling te verstevigen zodat de groei van de onderneming gefinancierd kan worden. De
totale investeringsbehoefte ziet er als volgt uit:

= €170.000 in voorraden;

= € 135.000 in verkoop en distributie;

= € 100.000 in ontwikkeling en onderzoek;
= €578.000 in het machinepark en activa.

De totale investeringen bedragen € 983.000 waarvan € 750.000 wordt gefinancierd middels de uit te
geven Obligatielening en € 233.000 uit de operationele kasstroom wordt gefinancierd.

Zoals is weergegeven in paragraaf 6.3 (Balans van de Uitgevende Instelling) worden de inkomsten
middels de uitgifte van de Obligatielening toegevoegd aan de liquide middelen. De Uitgevende
Instelling verwacht gedurende de Looptijd diverse investeringen te moeten doen zoals is weergegeven
in Rij A in paragraaf 6.4.1 (Financiéle kasstroomprognose).

Voorraden
De Uitgevende Instelling heeft door voorraad aan te houden voor haar productie- en assemblage
partners gunstige inkoopvoorwaarden kunnen bedingen. Met het groeien van de projecten en omzet

zullen ook de voorraden meegroeien.

Met uitzondering van de vloeren en plafonds bestaan de Goflow Systemen voor een groot deel uit
onderdelen die vrij op de markt te verkrijgen zijn.

Hier is een investering mee gemoeid van € 170.000.

Verkoop en distributie

In paragraaf 4.3 (Groeiambities) is reeds geschreven over dat 2024 wordt gebruikt om buiten de
provincie Zuid-Holland verkoop te realiseren. Dit kan betrekkelijk eenvoudig door de huidige
marketing en verkoopinspanningen te intensiveren.

Voor de langere termijn ziet de Uitgevende Instelling de groei komen uit een gestaag groeiende
franchise organisatie. De kosten voor het ontwikkelen van het Goflow Franchise Handboek zijn begroot

op ruim € 100k.

De totale extra investering in marketing en verkoop bedraagt € 135.000.
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Ontwikkeling en onderzoek
De twee volgende punten vergen in het bijzonder de aandacht van Goflow en haar opdrachtgevers:

= Air Socks die vervuild raken;
= Reservoirs die vervuilen.

En het huidige reservoir-concept werkt technisch naar behoren, maar opdrachtgevers hebben moeite
om de reservoirs op de juiste manier schoon te houden. De hieraan verbonden jaarlijkse vervanging
en onderhoud is een terugkerende kostenpost voor zowel de opdrachtgever als Goflow.

De Uitgevende Instelling vindt dit een risico. Daarom is de Uitgevende Instelling in Q2 2024 begonnen
met de ontwikkeling van nieuw concept waarbij de bovenstaande problemen zijn verdwenen en waar
de opdrachtgever van profiteert omdat de schoonmaak inspanningen sterk teruglopen door dit nieuwe
concept.

Dit concept wordt thans getest en wordt in augustus 2024 gelanceerd.

Goflow hanteert het principe dat alle reeds geinstalleerde installaties kosteloos een upgrade krijgen.
De gedachte hierachter is dat er uitsluitend 1 type systeem is en dat uitsluitend de leeftijd van de
installatie verschilt. De kans dat service monteurs voor verrassingen komen te staan is hierdoor kleiner.

Deze upgrade wordt tijdens het reguliere onderhoud aangebracht en wordt bekostigd uit de
reservering voor garantie en onderhoud.

Machinepark en activa

Een substantieel deel van de middelen zal worden gebruikt om te investeren in matrijzen en machines
om de kostprijs van producten te verlagen. Tevens zullen er investeringen worden gedaan in de
productielijn voor de nieuwbouwmarkt. Het totaal aan investeringen wordt begroot op € 578.000
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6.3 BALANS VAN DE UITGEVENDE INSTELLING

Tabel 6 toont de pro forma balans per 17 mei 2024 van de Uitgevende Instelling en de balans na uitgifte
van de Obligatielening en aanwending van de opbrengst (NKV = Na kredietverlening). Hierbij is

uitgegaan van een maximale opbrengst van de uitgifte van de Obligatielening van € 750.000.

I

Tabel 6: Pro forma balans per 17 mei 2024 en de balans na uitgifte van de Obligatielening van de

Uitgevende Instelling

Activa

€x1.000

Materiéle vaste activa
Huurdersinvesteringen
Inventaris

Totaal

Financiéle vaste activa

Belastinglatentie

Totaal

Vlottende activa
Voorraad
Onderhanden projecten

Vorderingen

Totaal

Liquide middelen
Liquide middelen

Totaal

Totaal

17-5-2024 NKV*

96
148
244

78

78

522
85
1.124

1.731

92
92

2.146

96
148
244

78

78

522
85
1.124

1.731

842 (+750)
842 (+ 750)

2.896 (+ 750)

Alle bedragen afgerond naar hele euro’s x 1.000

* NKV = Na kredietverlening

Passiva

Eigen vermogen
Aandelen kapitaal

Overige reserves

Resultaat 2023
Resultaat 2024
Totaal

Langlopende
schulden

Rekening-courant

verhoudingen

Lening o/g

Obligatielening

Totaal

Kortlopende
schulden

Crediteuren

Overige schulden

Totaal

Totaal
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17-5-2024 NKV*

1
958
-461
45
542

213

36

249

199
1.156
1.355

2.146

958
-461
45
542

213

36
750 (+ 750)
999 (+ 750)

199
1.156
1.355

2.896 (+ 750)
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Toelichting belangrijkste balansposten

Bovenstaande balans is een weergave van de balansposten per 17 mei 2024 en een weergave van de
balans na uitgifte van de Obligatielening en aanwending van de opbrengst (NKV = Na
kredietverlening):

= Liquide middelen + € 750.000. Zoals beschreven in paragraaf 5.2 (Investeringsoverzicht) wil de
Uitgevende Instelling de komende jaren diverse investeringen doen;

= Qverige reserves. Dit betreft een onderdeel van het eigen vermogen. De Uitgevende Instelling
heeft middels haar moederbedrijf, Goflow Technology Holding B.V., vermogen opgehaald. Van
het opgehaalde vermogen is € 2.000.000 ingebracht als vermogen in de Uitgevende Instelling. Dit
ingebracht vermogen wordt achtergesteld zoals gespecificeerd in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde
lenigen);

= Resultaat 2023: dit betreft het resultaat over 2023;

= Resultaat 2024: dit betreft het tussentijdse resultaat over 2024;

= Eigen vermogen. De solvabiliteit (eigen vermogen t.o.v. totaal vermogen) per 17-5-2024 bedraagt
25%. De solvabiliteit na kredietverlening bedraagt 19%;

= Obligatielening + € 750.000. Dit betreft de uit te geven Obligatielening;

= Qverige schulden. Dit betreffen voornamelijk vooruitbetaalde omzet c.q. onderhanden
projecten. Dit wordt verwerkt op het moment dat een project is uitgevoerd.

6.4 FINANCIELE KASSTROOMPROGNOSE VAN DE UITGEVENDE INSTELING

6.4.1 Financiéle kasstroomprognose

Tabel 7 toont de financiéle prognose van de Uitgevende Instelling voor de periode van de Looptijd van
de Obligatielening en laat zien op welke wijze zij de beschikbare kasstromen aanwendt om aan haar
verplichtingen te voldoen.

Tabel 7: Financiéle prognose van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd

Halfjaar 1 2 3 4 5 6
Inkomsten (A) 2.124 3.021 3.021 3.975 4,770 4,770
Subsidie (B) 57 57 57 57 57 57
Directe kosten (@] -1.267 i -1.813{ -1.873 . -2.465: -2.910: -3.071
Operationele kosten (D) -757 -724 -831 ¢ -1.128 i -1.246 | -1.367
EBITDA (E) 157 542 374 440 671 389
Belasting (F) 0 0 0 0 0 0
Kasstroom voor financiering (G) 157 542 374 440 671 389
Rente Obligatielening (H) -34 -34 -27 -20 -14 -7
Aflossing Obligatielening (1 0 -150 -150 -150 -150 -150
Rente achtergestelde lening (J) -70 -70 -63 -63 -56 -56
Totale rente en aflossing (K) -104 -254 -240 -233 -220 -213
DSCR (L) 1,51 2,14 1,56 1,89 3,06 1,83
Investeringen (M) -225 -98 -165 -165 -165 -165
Liquide middelen (N) 670 861 830 871 1.158 1.169

Alle bedragen in de tabel zijn afgerond in hele euro’s X € 1.000.

Toelichting op de financiéle prognose:
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Rij A toont de geprognosticeerde inkomsten per halfjaar. Een specificatie van de inkomsten is
weergegeven in paragraaf 6.4.2 (Inkomsten);

Rij B toont de geprognosticeerde subsidie inkomsten per halfjaar. Een specificatie van de subsidie
inkomsten is weergegeven in paragraaf 6.4.2 (Inkomsten);

Rij C toont de directe kosten. Een specificatie van de directe kosten is weergegeven in paragraaf
6.4.3(Kosten);

Rij D toont de operationele kosten. Een specificatie van de operationele kosten is weergegeven in
paragraaf 6.4.3 (Kosten);

Rij E toont de totale operationele kasstroom (EBITDA) per halfjaar (Rij A + Rij B — Rij C—Rij D);

Rij F toont de belastingen. Voor een specificatie zie paragraaf 6.4.3 (Kosten);

Rij G toont de kasstroom voor financiering (Rij E — Rij F);

Rij H toont de betaalde Rente van de Obligatielening. Een specificatie van de Rentekosten is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij | toont de betaalde Aflossing van de Obligatielening. Een specificatie van de Aflossingen is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij J toont de betaalde rente van de achtergestelde lening. Een specificatie van de rentekosten van
de achtergestelde lening is weergegeven in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde leningen);

Rij K toont de totale Rente en Aflossingsverplichtingen van de Obligatielening + achtergestelde
lening (Rij H + 1 +J);

Rij L toont de DSCR, de betaalbaarheid van de Obligatielening (Rij G / Rij K).

Rij M toont de investeringen. Een specificatie van de investeringen is weergegeven in paragraaf
6.2 (Investeringsoverzicht),

Rij N toont de cumulatieve liquide middelen gedurende de Looptijd. Liquide middelen in Jaar 1 is
als volgt berekent: ‘saldo liquide middelen openingsbalans’, zie paragraaf 6.3 (Balans van de
Uitgevende Instelling) — ‘financieringskosten’ + beschikbare kasstroom voor financiering halfjaar 1
(Rij G) — totale rente en aflossingsverplichtingen halfjaar 1 (Rij K).

6.4.2 Inkomsten

De Uitgevende Instelling genereert inkomsten uit de verkoop van Goflow Systemen. De Uitgevende
Instelling prognosticeert de volgende verkoopaantallen:

Halfjaar 1 + halfjaar 2

Een totale verkoop van 94 installaties 4 gemiddeld +/- € 54.000 per Goflow Systeem.

Halfjaar 3 + halfjaar 4

Een totale verkoop van 132 installaties 4 gemiddeld +/- € 54.000 per Goflow Systeem.

Halfjaar 5 + halfjaar 6

Een totale verkoop van 185 installaties a8 gemiddeld +/- € 54.000 per Goflow Systeem.

Een gedeelte van de prognose is reeds gecontracteerd. Een onderbouwing van de pijplijn is
weergegeven in paragraaf 4.3.5 (Salespijplijn).

6.4.3 Kosten

Directe kosten
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Dit betreffen de directe kosten gerelateerd aan de omzet zoals:

= |nkoop van materialen zoals ventilatiesystemen, vloeren en plafonds;
= |nhuur van extern installatiepersoneel;
= Kosten gerelateerd aan het uitvoeren van projecten (materiaalkosten etc.).

Operationele kosten
Dit betreffen operationele kosten die voortvloeien uit de bedrijfsactiviteiten zoals:

= Personeelskosten (kantoorpersoneel als eigen installatiepersoneel);
= Huisvestingkosten;

= Kantoorkosten;

=  Autokosten;

= Verkoopkosten;

= Algemene kosten.

6.4.4 Belastingen

De Uitgevende Instelling is zelfstandig belastingplichtig voor de vennootschapsbelasting in Nederland.
Hierbij is voor de gehele prognose gemakshalve uitgegaan van een VPB-tarief van 25,8% over de
belastbare winst (tarief vanaf 2024 bedraagt 19% over de belastbare winst tot € 200.000 en 25,8%
over de belastbare winst boven de € 200.000). Het VPB-tarief is berekend over de nettowinst
(inkomsten — uitgaven — personeelskosten — overige bedrijfskosten — rente).

Op basis van de verliezen van de afgelopen boekjaren maakt de Uitgevende Instelling gedurende de
Looptijd gebruik van compensabele verliezen en verwacht om die reden geen winst belasting te
hoeven betalen.

6.4.5 Rente en Aflossing Obligatielening

Dit betreft de verschuldigde Rente en Aflossing onder de Obligatielening zoals beschreven in het
Informatiememorandum en toegelicht in o.a. paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente- en
Aflossingsbetalingen).

6.4.6 Achtergestelde leningen
De Uitgevende Instelling heeft een drietal leningen ontvangen van Goflow Technology Holding B.V.:

= 2 x€500.000;
= 1x€1.000.000.

Totaal: € 2.000.000.

De drie leningen zijn ingebracht als eigen vermogen en worden achtergesteld aan de Obligatielening,
zie paragraaf 3.7.3 (Achterstellen leningen aandeelhouder). Een concept van de akte van
achterstelling is weergegeven in bijlage 6 (Concept akte van achterstelling).

Rente

Gedurende de Looptijd is het toegestaan om rente te betalen. De rente voor alle drie de leningen
bedraagt 7,0% op jaarbasis, omgerekend € 70.000 per halfjaar.
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Aflossing

Gedurende de Looptijd is het toegestaan om aflossing te betalen op de Achtergestelde leningen mits
voldaan wordt aan de volgende voorwaarden:

= De solvabiliteit van de Uitgevende Instelling 30% bedraagt na aflossing van de Achtergestelde
leningen;

= De DSCR over het afgelopen boekjaar minimaal 1,30 bedraagt;

= Er op basis van een kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd van
de Obligatielening een minimale DSCR van 1,30 wordt aangehouden voor zowel:

- De Obligatielening;
- Kasstroomprognose van de gehele Uitgevende Instelling in zijn totaliteit;

- De toekomstig groei waar Additionele Financiering voor benodigd is.

6.4.7 DSCR

De Debt Service Coverage Ratio (DSCR) toont de ratio, ook dekkingsgraad genoemd, van de voor de
senior obligatieleningen beschikbare kasstroom in een jaar gedeeld door de Rente- en
Aflossingsverplichtingen onder deze financieringen. Deze ligt naar verwachting conform de
gepresenteerde financiéle prognose in paragraaf 6.4.1 (Financiéle prognose van de Uitgevende
Instelling) gedurende de gehele Looptijd boven de 1,50.

6.4.8 Investeringen

Om de groei te verwezenlijken dient de Uitgevende Instelling haar voorraadposities uit te breiden zoals
is gespecificeerd in paragraaf 6.2 (Investeringsoverzicht).
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Tabel 8: Fall-back scenario van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd op jaarbasis

Halfjaar Jaar1l Jaar 2 Jaar3
Halfjaar 1 +2 Halfjaar3+4 | Halfjaar5+6
Inkomsten (A) 4.116 4.116 4.116
Subsidie (B) 92 92 92
Directe kosten (Q) -2.464 -2.464 -2.464
Operationele kosten (D) -1.185 -1.185 -1.185
EBITDA (E) 559 559 559
Belasting (F) 0 0 0
Kasstroom voor financiering (G) 559 559 559
Rente Obligatielening (H) -68 -47 -20
Aflossing Obligatielening (1 -150 -300 -300
Rente achtergestelde lening (J) -140 -140 -140
Totale rente en aflossing (K) -358 -487 -460
DSCR (L) 1,56 1,15 1,22
Investeringen (M) -323 -330 -330
Liquide middelen (N) 720 462 231

Alle bedragen in de tabel zijn afgerond in hele euro’s X € 1.000.

Toelichting op het fall-back scenario:

= Rij A toont de geprognosticeerde inkomsten van halfjaar 1 + halfjaar 2 zoals is weergegeven in

paragraaf 6.4.1 (Financiéle kasstroomprognose). Echter is er een afslag gemaakt van 20% op de
inkomsten. Voor de jaren 2 en 3 (halfjaar 3, 4, 5 en 6) stagneren de inkomsten;

Rij B toont de geprognosticeerde subsidie inkomsten per halfjaar. Echter is er een afslag gemaakt
van 20% op de subsidie inkomsten. Voor de jaren 2 en 3 (halfjaar 3, 4, 5 en 6) stagneren de
inkomsten;

Rij C toont de geprognosticeerde directe kosten. Echter is er een afslag gemaakt van 20% op de
directe kosten. Voor de jaren 2 en 3 (halfjaar 3, 4, 5 en 6) stagneren de directe kosten;

Rij D toont de geprognosticeerde operationele kosten. Echter is er een afslag gemaakt van 20% op
de operationele kosten. Voor de jaren 2 en 3 (halfjaar 3, 4, 5 en 6) stagneren de operationele
kosten;

Rij G toont de kasstroom voor financiering op jaarbasis (Rij E — Rij F);

Rij H toont de betaalde Rente van de Obligatielening. Een specificatie van de Rentekosten is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij | toont de betaalde Aflossing van de Obligatielening. Een specificatie van de Aflossingen is
weergegeven in paragraaf 3.3.3 (Schema van Rente en Aflossingsbetalingen);

Rij J toont de betaalde rente van de achtergestelde lening. Een specificatie van de rentekosten van
de achtergestelde lening is weergegeven in paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde leningen);

Rij K toont de totale Rente en Aflossingsverplichtingen van de Obligatielening + achtergestelde
lening (RijH + 1 +J);

Rij L toont de DSCR, de betaalbaarheid van de Obligatielening (Rij G / Rij K).

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 51



goflow ‘| )

cares

= Rij M toont de investeringen. Een specificatie van de investeringen is weergegeven in paragraaf
6.2 (Investeringsoverzicht);

= Rij N toont de cumulatieve liquide middelen gedurende de Looptijd. Liquide middelen in Jaar 1 is
als volgt berekent: ‘saldo liquide middelen openingsbalans’, zie paragraaf 6.3 (Balans van de
Uitgevende Instelling) — ‘financieringskosten’ + beschikbare kasstroom voor financiering halfjaar 1
(Rij G) — totale rente en aflossingsverplichtingen halfjaar 1 (Rij K).

Samengevat:

= De Uitgevende Instelling verkoopt omgerekend 76 installaties per jaar;

=  Op basis van de 76 installaties kan de Uitgevende Instelling aan haar Rente en
Aflossingsverplichtingen voldoen;

= Eris uitgegaan dat de gewenste investeringen doorgang vinden. Echter zal de praktijk uitwijzen
dat bij een groeistagnatie niet alle investeringen wenselijk zijn.

6.6 DIVIDENDBELEID

De Uitgevende Instelling kan gedurende de Looptijd wel dividend uitkeren, mits de Uitgevende

Instelling aan de volgende vereiste voldoet:

= De Uitgevende Instelling komt haar verplichtingen na aan de Obligatiehouders;

= De solvabiliteit na dividenduitkering minimaal 30% bedraagt;

= De DSCR over het betreffende boekjaar minimaal 1,30 bedraagt en dat de DSCR gedurende de
resterende Looptijd van de Obligatielening groter is dan 1,30.

6.7 TOEKOMSTIGE GROEI
Toekomstige groei van de Uitgevende Instelling kan gefinancierd worden zoals is omschreven in
paragraaf 3.8 (Aantrekken Additionele Financiering).

6.8 EXTERNE VERSLAGGEVING
Het boekjaar van de Uitgevende Instelling is gelijk aan het kalenderjaar. Jaarlijks worden de boeken
van de Uitgevende Instelling per 31 december afgesloten. Binnen zes (6) maanden na de afsluiting zal
daaruit een balans en een winst- en verliesrekening worden opgemaakt volgens een voorgeschreven
en verantwoord bedrijfseconomisch systeem.
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6.9 OVERIGE OPMERKINGEN
= De in het Informatiememorandum opgenomen aannames, prognoses en inschattingen, waaronder
de prognoses opgenomen in dit hoofdstuk, zijn gebaseerd op de ten tijde van de publicatie van het
Informatiememorandum verwachtingen, geldende (markt-) omstandigheden en toepasselijke wet-
en regelgeving en informatie die de Uitgevende Instelling als betrouwbaar heeft gekwalificeerd. De
prognose is niet gecontroleerd door een accountant of een andere onafhankelijke deskundige;

= Er zullen ongetwijfeld verschillen ontstaan tussen de prognoses gepresenteerd in het
Informatiememorandum en de feitelijke situatie gedurende de Looptijd. Die verschillen kunnen
materieel zijn. Er wordt geen enkele garantie gegeven op de gepresenteerde resultaten en
rendementen.

De grondslag waarop de prognose van de Uitgevende Instelling is gebaseerd, is in overeenstemming
met het boekhoudbeleid van de Uitgevende Instelling.
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7 RISICOFACTOREN

7.1 INLEIDING
In dit hoofdstuk worden risico’s verbonden aan een investering in Obligaties beschreven. Een
Geinteresseerde dient voorafgaand aan een beslissing over deelname aan de Obligatielening kennis
van het Informatiememorandum te nemen en zorgvuldig te overwegen of een investering in de
Obligatielening voor hem/haar passend is.

Wanneer een of meerdere risico’s zich voordoen, kan dit een groot nadelig effect hebben op het
vermogen van de Uitgevende Instelling om op tijd en volledig aan haar verplichtingen uit hoofde van
de Obligatielening te voldoen ten gevolge waarvan de Obligatiehouder in het uiterste geval zijn/haar
investering deels of zelfs volledig kan verliezen.

De belangrijkste op dit moment gekende risicofactoren zijn opgenomen in dit hoofdstuk. Bijkomende
risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet bekend zijn aan de Uitgevende Instelling of waarvan
de Uitgevende Instelling momenteel denkt dat ze onbelangrijk zijn, kunnen in de toekomst eveneens
een nadelig effect hebben op de Uitgevende Instelling en/of op de waarde van de Obligaties.

7.2 RISICO’S VERBONDEN AAN DE UITGEVENDE INSTELLING EN HAAR ONDERNEMING

7.2.1 Risico van lagere inkomsten door tegenvallende verkopen

Het risico bestaat dat de inkomsten van de Uitgevende Instelling lager zijn dan geprognosticeerd door
tegenvallende verkopen. Hierdoor bestaat het risico bestaat dat de inkomsten van de Uitgevende
Instelling lager uitvallen dan verwacht terwijl zij geen alternatieve bron van inkomsten kent waardoor
zij mogelijk niet aan haar verplichtingen onder de Obligatielening jegens Obligatiehouders kan
voldoen.

7.2.2 Risico van het uitstellen van installaties door het niet verkrijgen van een vergunning

Er zijn gevallen waarbij wij — en de klant — voorkeur geven om de luchtbehandelingskasten buiten het
schoolgebouw plaatsen; bijvoorbeeld op het dak. In dat geval moet er een omgevingsvergunning
worden aangevraagd. Deze kan geweigerd worden. Dit komt weinig voor en als het voorkomt dan
wordt er gekeken naar een oplossing binnen het gebouw (waar geen vergunning voor aangevraagd
hoeft te worden). Dit kan eventueel tot wat extra kosten leiden.

7.2.3 Risico van het uitstellen van installaties door gebrek aan voorraad en/of personeel

Het risico bestaat dat installaties vertraging oplopen doordat de Uitgevende Instelling niet over de
juiste voorraad en/of het juiste personeel kan beschikken. Dit betekent dat het langer kan duren
voordat de inkomstenstroom van de Uitgevende Instelling op gang komt. Het risico bestaat dat de
Uitgevende Instelling dus tijdelijk minder kasstromen ontvangt dan in de prognose is opgenomen,
waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar verplichtingen jegens Obligatiehouders kan
voldoen.

7.2.4 Risico van wanbetaling van klanten van de Uitgevende Instelling

Het risico bestaat dat klanten van de Uitgevende Instelling niet volledig of te laat betalen. Dit betekent
dat het langer kan duren voordat de inkomstenstroom van de Uitgevende Instelling op gang komt. Het
risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus tijdelijk minder kasstromen ontvangt dan in de prognose
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is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar verplichtingen jegens
Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.5 Risico van hogere kosten

Het risico bestaat dat de kosten hoger uitvallen dan geprognosticeerd waardoor de marges naar
beneden gaan. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus tijdelijk minder kasstromen ontvangt
dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar
verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.6 Risico van hogere inkoopprijzen

Het risico bestaat dat de inkoopprijzen hoger uitvallen dan geprognosticeerd waardoor de marges naar
beneden gaan. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus tijdelijk minder kasstromen ontvangt
dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar
verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.7 Risico van het niet tijdig kunnen opschalen van het personeelsbestand

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling niet op tijd het personeelsbestand kan opschalen. Het
risico hiervan is dat verkochte installaties niet of later geinstalleerd kunnen worden. Het risico bestaat
dat de Uitgevende Instelling dus op een later moment haar kasstromen ontvangt dan in de prognose
is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar verplichtingen jegens
Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.8 Risico van de afhankelijkheid van externe installateurs

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling afhankelijk is van externe installateurs die of niet
beschikbaar zijn of duurder zijn dan verwacht. Het risico hiervan is dat verkochte installaties niet of
later geinstalleerd kunnen worden. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus op een later
moment haar kasstromen ontvangt dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende
Instelling mogelijk niet aan haar verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.9 Risico van langere levertijden van producten

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling door langere levertijden niet direct over de juiste
voorraad kan beschikken. Het risico hiervan is dat verkochte installaties later geinstalleerd kunnen
worden. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus op een later moment haar kasstromen
ontvangt dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar
verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.10 Risico van wijzigende regelgeving

Het risico bestaat dat er sprake kan zijn van wijzigende regelgeving waardoor de vraag naar bepaalde
Goflow Systemen afneemt. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus minder kasstromen
ontvangt dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar
verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

7.2.11 Risico’s van het wegvallen van samenwerkingspartners

Het risico bestaat dat er een aantal samenwerkingspartners wegvallen of niet voldoen aan de quotes
die ze hebben afgegeven. Hierdoor bestaat de kans dat de Uitgevende Instelling minder
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leads/opdrachten ontvangt. Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling dus minder kasstromen
ontvangt dan in de prognose is opgenomen, waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar
verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen

7.2.12 Risico van bedrijfsaansprakelijkheid

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling aansprakelijk wordt gesteld door derden die claimen
door toedoen van de Uitgevende Instelling schade te hebben geleden. In de overeenkomsten met
klanten is aansprakelijkheid sterk beperkt. De Uitgevende |Instelling heeft een
bedrijfsaansprakelijkheidsverzekering afgesloten om eventuele aansprakelijkheid af te dekken. Dit
betekent dat, indien dit risico zich voordoet, de Uitgevende Instelling primair zal trachten gemaakte
kosten op de door haar afgesloten verzekering te verhalen. Wanneer kosten niet of niet volledig gedekt
zijn zal de Uitgevende Instelling onverwachte kosten moeten dragen. De mogelijkheid bestaat dat zij
in een dergelijk geval niet aan haar verplichtingen jegens Obligatiehouders kan voldoen.

Ten tijde van de uitgifte van dit Informatiememorandum is de Uitgevende Instelling niet bekend met
enig overheidsingrijpen, rechtszaken of arbitrage (met inbegrip van dergelijke procedures die, naar
weten van de Uitgevende Instelling, hangende zijn of kunnen worden ingeleid), welke een invloed van
betekenis kunnen hebben of in een recent verleden hebben gehad op de financiéle positie of de
rentabiliteit van de Uitgevende Instelling.

7.2.13 Risico van faillissement van de Uitgevende Instelling

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd van de Obligatielening niet aan
haar verplichtingen kan voldoen en failliet wordt verklaard of dat een andere entiteit verbonden aan
Uitgevende Instelling aanspraak probeert te maken op de kasstromen of activa van de Uitgevende
Instelling.

Om de rechten van Obligatiehouders (en overige obligatiehouders) in een dergelijk geval te
waarborgen verkrijgt de Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren op de activa van de
Uitgevende Instelling, zoals beschreven in paragraaf 3.5 (Zekerheidsrechten).

Dit betekent dat Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren op aangeven van de Vergadering
van Obligatiehouders de zekerheden kan uitwinnen, waaraan de Uitgevende Instelling haar
medewerking zal verlenen. Indien medewerking van derden noodzakelijk is en geweigerd wordt, dan
zal de Stichting bij een Nederlandse rechtbank de verschafte zekerheden gestand kunnen doen. Indien
de opbrengst van deze uitwinning bij faillissement onvoldoende is, zal de opbrengst pro rata worden
verdeeld onder alle obligatiehouders van de Uitgevende Instelling.

7.3  RISICO’S VERBONDEN AAN DE OBLIGATIELENING

7.3.1 Risico van beperkte verhandelbaarheid Obligaties

Het risico bestaat dat een Obligatiehouder die zijn Obligaties wenst over te dragen geen
Obligatiehouder vindt die zijn Obligaties wil overnemen. Obligatiehouders dienen bij de aanschaf van
Obligaties ervan uit te gaan dat zij de Obligaties gedurende de Looptijd zullen aanhouden.

De Obligaties zijn beperkt verhandelbaar en zullen niet worden genoteerd op een gereglementeerde
markt. De Obligaties zijn in principe enkel verhandelbaar tussen Obligatiehouders. Een
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Obligatiehouder kan de Uitgevende Instelling om toestemming vragen om de Obligatie aan een derde
over te dragen. De Uitgevende Instelling is vrij om een dergelijk verzoek in te willigen of af te wijzen.

Het voorgaande betekent dat overdracht van de Obligaties gedurende de Looptijd in de praktijk slechts
beperkt mogelijk zal zijn waardoor moet worden uitgegaan van een investering voor de duur van de
Looptijd (3 jaar).

7.3.2 Risico van geen objectieve waardering van de Obligaties

Het risico bestaat dat gedurende de Looptijd de waarde van de Obligaties niet objectief te bepalen is,
omdat geen openbare koers voor de Obligaties wordt gevormd en geen andere regelmatige objectieve
tussentijdse waardering van de Obligaties plaatsvindt.

Het risico bestaat daarmee dat bij overdracht van een Obligatie, de Obligatie niet, dan wel beperkt,
tegen de gewenste of reéle waarde verhandelbaar is, doordat een Obligatiehouder die zijn Obligatie
wenst over te dragen geen koper vindt die de Obligatie wil overnemen tegen de gewenste en/of reéle
waarde hiervan.

7.3.3 Risico van waardedaling van de Obligaties

Op een Obligatie wordt een vaste Rente vergoed die gedurende de Looptijd niet zal wijzigen. De
waardering van een Obligatie is mede afhankelijk van de ontwikkeling van de marktrente en de
financiéle positie en vooruitzichten van de Uitgevende Instelling. Een stijging van de marktrente leidt
in beginsel tot waardedaling van een Obligatie (en vice versa). Dit geldt ook in geval de financiéle
positie en/of vooruitzichten van de Uitgevende Instelling verslechteren.

Het risico bestaat derhalve dat bij verkoop van een Obligatie, de waarde van de Obligatie in het
economisch verkeer lager is dan de Hoofdsom, vanwege een hogere marktrente. Indien dit risico zich
voordoet is het aannemelijk dat een Obligatiehouder die op dat moment zijn Obligatie(s) wil verkopen
de Obligatie(s) met verlies zal moeten verkopen.
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7.3.4 Risico van besluitvorming door de Vergadering van Obligatiehouders

In de Obligatievoorwaarden (artikel 12 en 13) is een proces vastgelegd waarin wordt voorgeschreven
hoe één (of meerdere) materiéle of voor de Obligatiehouders nadelige wijzigingen in de
Obligatievoorwaarden dienen te worden voorgelegd aan de Vergadering van Obligatiehouders en hoe
zij, op basis van een Gekwalificeerd Besluit, een voorstel tot wijziging van de Obligatievoorwaarden
kunnen goedkeuren of afkeuren.

Dit betekent dat het risico bestaat dat een individuele Obligatiehouder zelf “voor” een door de
Uitgevende Instelling voorgestelde wijziging van de Obligatievoorwaarden stemt maar dat deze toch
door de meerderheid van Obligatiehouders geaccepteerd wordt waardoor de voorgestelde wijziging,
ondanks het bezwaar van een enkele of een minderheid van Obligatiehouders, doorgevoerd wordt (of
vice versa, een Obligatiehouder is “tegen” maar de meerderheid van Obligatiehouders is “voor”)

Individuele Obligatiehouders hebben zelf geen directe verhaalsmogelijkheid jegens de Uitgevende
Instelling. Indien de Uitgevende Instelling niet aan haar verplichting onder de Obligatievoorwaarden
voldoet, kan zij enkel door de Stichting hiervoor namens de Obligatiehouders aansprakelijk worden
gesteld, niet door een individuele Obligatiehouder.

7.3.5 Risico van de non-recourse bepaling

Het risico bestaat dat in geval de Uitgevende Instelling, om welke reden dan ook, niet in staat is haar
verplichtingen na te komen aan Obligatiehouders, deze laatsten enkel de Uitgevende Instelling
hiervoor aansprakelijk mogen stellen, maar niet de directie of de aandeelhouder van de Uitgevende
Instelling.

De Obligatielening bevat een non-recourse bepaling in de Obligatievoorwaarden, die inhoudt dat de
Obligatiehouders zich uitsluitend mogen verhalen op het vennootschapsvermogen van de Uitgevende
Instelling en zich niet kunnen verhalen op het (privé) vermogen van de directie of de aandeelhouder
van de Uitgevende Instelling, tenzij sprake is van opzet of grove schuld van deze partijen.

7.4  RISICO’S VEROBNDEN AAN DE GARANTIEGEVER

7.4.1 Risico verbonden aan externe financiering van (dochtermaatschappijen van) de
Garantiegever

Het risico bestaat dat de dochtermaatschappijen van de Garantiegever en/of de Garantiegever zelf
externe financiering heeft aangetrokken. De verstrekker van deze mogelijke financiering heeft
mogelijk uit hoofde van de financiering voorwaarden gesteld. Het risico bestaat dat gedurende de
looptijd niet wordt voldaan aan de voorwaarden van deze financiering en de externe financier besluit
om maatregelen te treffen om haar belangen te waarborgen.

Hierdoor bestaat een verhoogd risico dat de Garantiegever minder inkomsten ontvangt dan verwacht.
Indien dit risico zich voordoet, dan heeft de Garantiegever geen of minder inkomsten uit
dividenduitkering en kan de Garantiegever haar verplichtingen onder de Garantie (deels) niet nakomen
en kunnen Obligatiehouders hun inleg geheel of gedeeltelijk verliezen.

7.4.2 Risico van tegenvallende resultaten van dochtermaatschappijen van de Garantiegever

De inkomsten van de Garantiegever bestaan uit dividenduitkeringen van diverse
dochtermaatschappijen. De hoogte van de dividenduitkeringen is afhankelijk van de resultaten van de
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dochtermaatschappijen. Het risico bestaat dat deze resultaten tegenvallen. Indien dit risico zich
voordoet, dan heeft de Garantiegever geen of minder inkomsten uit dividenduitkering en kan de
Garantiegever haar verplichtingen onder de Garantie (deels) niet nakomen en kunnen
Obligatiehouders hun inleg geheel of gedeeltelijk verliezen.

7.4.3 Risico van het verstrekken van meerdere garanties

Het risico bestaat dat de Garantiegever meerdere garanties verstrekt. Het risico bestaat dat in geval
van calamiteiten de Garantiegever wordt aangesproken om aan de garantieverplichtingen onder één
of meerdere garanties te voldoen. Als dit zich voordoet, kan het zo zijn dat de Garantiegever haar
verplichtingen onder de Garantie (deels) niet kan nakomen en kunnen Obligatiehouders hun inleg
geheel of gedeeltelijk verliezen.

7.5 OVERIGERISICO’S

7.5.1 Risico van fouten in of disputen voortvloeiende uit overeenkomsten

De Uitgevende Instelling zal diverse contracten en overeenkomsten aan gaan. Ondanks de betrachte
zorgvuldigheid bij het aangaan van deze overeenkomsten kan verschil van mening tussen
contractspartijen ontstaan, doordat (bijvoorbeeld) (i) interpretatieverschillen ontstaan of (ii) partijen
onvoorzien niet aan hun verplichtingen kunnen/willen voldoen. Afwijkingen in de gemaakte afspraken
door niet voorziene omstandigheden kunnen een negatieve invioed hebben op het verwachte
rendement van de Portefeuille Energieopslagsystemen waardoor de Uitgevende Instelling mogelijk
niet aan haar Rente-, Aflossing- of andere verplichtingen onder de Obligatielening kan voldoen.

7.5.2 Risico van wijzigende wet- en regelgeving

Het risico bestaat dat de juridische, fiscale en/of financiéle consequenties voortvloeiende uit (nieuwe)
jurisprudentie, wijziging van wet- en/of regelgeving of politieke besluitvorming in algemene zin de
belangen van de Uitgevende Instelling, de Obligaties en/of de Obligatiehouders kan schaden waardoor
de Uitgevende Instelling mogelijk niet aan haar Rente-, Aflossing- of andere verplichtingen onder de
Obligatielening kan voldoen.

Nadrukkelijk wordt hierbij genoemd de wijze waarop de Nederlandse overheid (het rendement op)
vermogen belast (momenteel in ‘box 3’) kan wijzigen, waardoor individuele Obligatiehouders
financieel benadeeld kunnen worden.

7.5.3 Risico van onderverzekering en calamiteiten

Het risico bestaat dat de Uitgevende Instelling onverwachts hoge kosten moet dragen als sprake is van
een gebeurtenis die vanwege zijn aard - bijvoorbeeld een terroristische aanslag, natuurramp,
pandemie of oorlogssituatie - niet door verzekeraars wordt gedekt waardoor de Uitgevende Instelling
mogelijk niet aan haar Rente-, Aflossing- of andere verplichtingen onder de Obligatielening kan
voldoen. Ook bestaat het risico van schade die weliswaar door een verzekering is gedekt, maar
waarvan de omvang boven de maximale dekking uitkomt. De hoogte van dergelijke risico’s hangt af
van de kans dat een dergelijke gebeurtenis zich voordoet en de schade die alsdan ontstaat. Dit is niet
te voorspellen.
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7.5.4 Risico van samenloop van omstandigheden

Het risico bestaat dat vanwege een onverwachte samenloop van omstandigheden, zich (geheel of
gedeeltelijk) onvoorziene risico’s voordoen of de gevolgen van risico’s anders en/of groter zijn dan
verwacht. Dit betekent dat een samenloop van omstandigheden ertoe kan leiden dat de Uitgevende
Instelling onverwachts niet aan haar verplichtingen jegens de Obligatiehouders kan voldoen.

7.5.5 Risico van het uitwinnen van zekerheden

Het risico bestaat dat in geval de Uitgevende Instelling, om welke reden dan ook, niet in staat is haar
verplichtingen na te komen aan Obligatiehouders, verschafte zekerheden moeten worden
uitgewonnen.

De Uitgevende Instelling heeft daarvoor ook toegezegd medewerking te verlenen aan de uitwinning
van zekerheden door (of namens) Obligatiehouders.

Het risico bestaat dat in een geval van uitwinning van zekerheden de uitkering aan obligatiehouders
lager kan zijn dan de uitstaande restschuld en dat deze betaling later dan de oorspronkelijk geplande
betaling plaats zal vinden.
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8 FISCALE INFORMATIE

8.1 ALGEMEEN
De inhoud van dit hoofdstuk is gebaseerd op algemeen beschikbare informatie over de Nederlandse
fiscale wetgeving per de datum van het uitbrengen van het Informatiememorandum en is geenszins
bedoeld als advies aan Geinteresseerden. Geinteresseerden wordt geadviseerd om de fiscale gevolgen
van het aanschaffen en aanhouden van een Obligatie in zijn of haar specifieke geval af te stemmen
met een belastingadviseur.

8.2 DE UITGEVENDE INSTELLING
De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V., is een Nederlandse besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid opgericht en gevestigd in Nederland onder Nederlands recht. De
Uitgevende Instelling is derhalve belastingplichtig voor de vennootschapsbelasting en BTW in
Nederland.

De Uitgevende Instelling maakt geen deel uit van een fiscale eenheid voor de vennootschapsbelasting
of de omzetbelasting.

8.3  OBLIGATIEHOUDERS

8.3.1 Nederlandse particuliere belegger

Bij een in Nederland wonende particuliere belegger zal de waarde van de Obligatie in beginsel worden
belast in de inkomstenbelasting in Box 3. De waarde van de Obligatie bestaat in beginsel uit de nog
niet terugbetaalde Hoofdsom en de tot 1 januari van een jaar aangegroeide Rente.

Bij het uitbetalen van de Rente zal geen belasting ingehouden worden. Nederland kent in beginsel
geen bronheffing op uitbetaalde couponrente.

In Box 3 wordt een forfaitair rendement toegepast op de waarde van het vermogen op 1 januari van
elk jaar. Over dit rendement is 31% belasting verschuldigd (tarief 2024). Afhankelijk van de omvang
van het totale vermogen, en rekening houdend met een heffingsvrij vermogen van € 57.000 per
belastingplichtige (tarief 2024), zal de waarde van het vermogen belast worden tegen een effectief
tarief variérend tussen de 0,36% (laagste schaal) en 6,14% (hoogste schaal) (tarief 2024).

Nadrukkelijk wordt hierbij voor Geinteresseerden verwezen naar de algemene berichtgeving omtrent
mogelijke wijzigingen van het Nederlandse belastingstelsel. Een eventuele wijziging van
bovengenoemde regeling(en) zal automatisch leiden tot een wijziging van de belastingpositie van een
Obligatiehouder. Obligatiehouders dienen hier rekening mee te houden. U wordt gevraagd de
relevante website van de Belastingdienst in de gaten te houden:
https://www.belastingdienst.nl/wps/wcm/connect/nl/box-3/content/box-3-inkomen-op-voorlopige-aanslag-
2024
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8.3.2 Ondernemer/natuurlijk persoon
Indien de Obligatie tot het ondernemingsvermogen van de Obligatiehouder zou worden gerekend of
worden aangemerkt als ‘resultaat uit overige werkzaamheden’, worden de met de Obligatie behaalde
resultaten belast als inkomen uit werk en woning in Box 1. Dit inkomen is na toepassing van de
winstvrijstelling en eventueel overige aftrekbare zakelijke kosten belast tegen een progressief tarief
van maximaal 49,5% (tarief 2024). Onder voorwaarden zijn de betaalde Transactiekosten ten laste van
de winst te brengen en de op Transactiekosten betaalde BTW te verrekenen.

8.3.3 Besloten Vennootschap
Indien de Obligatie door een in Nederland gevestigde entiteit, bijvoorbeeld een besloten
vennootschap (of een andere voor de vennootschapsbelasting belastingplichtige entiteit) wordt
gehouden, zullen de met de Obligatie behaalde resultaten in beginsel belast worden bij de besloten
vennootschap tegen het vennootschapsbelastingtarief van maximaal 25,8% (tarief 2024). Onder
voorwaarden zijn de betaalde Transactiekosten ten laste van de winst te brengen en de op
Transactiekosten betaalde omzetbelasting te verrekenen.
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9 DEELNAME OBLIGATIELENING

9.1 INSCHRUVINGSPERIODE
Geinteresseerden kunnen inschrijven op de Obligatielening gedurende de Inschrijvingsperiode van
24 juni 2024 tot en met 24 juli 2024. Voor het registreren van de Inschrijvingen maakt de
Uitgevende Instelling gebruik van de website van Duurzaamlinvesteren
(www.duurzaaminvesteren.nl). Op deze website is ook het verloop en het eindresultaat van de
Inschrijvingsperiode te volgen.

De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend in Nederland aangeboden aan in
EU ingezetene natuurlijke personen en rechtspersonen die beschikken over een EU IBAN nummer.

De minimale Inschrijving bedraagt € 250 (exclusief Transactiekosten).

Duurzaamlinvesteren, in opdracht van de Uitgevende Instelling, kan zonder opgaaf van reden een
Inschrijving weigeren. De Uitgevende Instelling kan zonder opgaaf van reden de
Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten dan wel de aanbieding en uitgifte van de
Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de Inschrijvingsperiode.

Zowel de Uitgevende Instelling als Duurzaamlnvesteren aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid
voor enig verlies of schade die iemand door het gebruik van deze bevoegdheid lijdt.

9.2  INSCHRUVINGSPROCES

Het inschrijven geschiedt online middels het doorlopen van een stapsgewijs proces op de website van

Duurzaamlnvesteren (www.duurzaaminvesteren.nl).

De Geinteresseerde geeft aan een Inschrijving te willen doen door, op de betreffende online
projectpagina waarop details van de aanbieding van de Uitgevende Instelling beschikbaar zijn, op
de met ‘Investeren’ gelabelde knop te drukken.

De Geinteresseerde geeft aan een Inschrijving te willen doen door, op de betreffende
onlineprojectpagina waarop details van de aanbieding van de Uitgevende Instelling beschikbaar
zijn, op de met ‘Investeren’ gelabelde knop te drukken.

Hierna geeft de Geinteresseerde het te investeren bedrag en vult de hiervoor benodigde gegevens
in.

Aan de Inschrijver zal worden voorgerekend worden welk bedrag aan Transactiekosten deze dient
te betalen bij Inschrijving.

De Geinteresseerde dient te bevestigen dat hij het Informatiememorandum behorende bij de
aanbieding heeft gelezen en begrepen.

Vervolgens wordt aan de Geinteresseerde een gepersonaliseerd Inschrijfformulier getoond met
daarin verwerkt de opgegeven gegevens van de Geinteresseerde. Deze dient door de
Geinteresseerde geaccordeerd te worden. De Geinteresseerde ontvangt daarna per email een link
naar het zojuist geaccordeerde Inschrijfformulier en kan deze ook opslaan voor eigen gebruik.
Geadviseerd wordt om deze direct te bewaren voor de eigen administratie.

De Inschrijver ontvangt bij Inschrijving de benodigde betaalinstructies om de Hoofdsom,
vermeerderd met Transactiekosten, te storten op de Kwaliteitsrekening van de Notaris. De
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Inschrijver kan de betaling voldoen middels iDeal (direct bij Inschrijving) of op eigen gelegenheid
(bijvoorbeeld via een bankoverschrijving) doch binnen 4 (vier) dagen na Inschrijving.

9.3 HERROEPING
Een Inschrijver heeft 4 (vier) dagen na Inschrijving op Obligaties de mogelijkheid om, zonder opgaaf
van reden, de Inschrijving kosteloos te annuleren. De Inschrijving wordt in dit geval van rechtswege
ontbonden, reeds gestorte gelden (inclusief Transactiekosten) zullen direct worden teruggestort aan
de Inschrijver.

9.4 TOEWUZING OBLIGATIES
Na sluiting van de Inschrijvingsperiode zal Duurzaamlinvesteren, in opdracht van de Uitgevende
Instelling, aan Geinteresseerden die op de Obligatielening hebben ingeschreven Obligaties toewijzen.
De Uitgevende Instelling behoudt zich het recht voor deze bevoegdheid in te trekken of zelf Obligaties
toe te wijzen. Zowel de Uitgevende Instelling als Duurzaamlnvesteren aanvaardt geen enkele
aansprakelijkheid voor enig verlies of schade die iemand door het gebruik van deze bevoegdheid lijdt.

Zolang het maximumbedrag van de uitgifte van de Obligatielening (€ 750.000 in dit geval) niet
overschreden is door het totaal aan Inschrijvingen, worden in beginsel alle nieuwe Inschrijvingen in
behandeling genomen op volgorde van binnenkomst en geaccepteerd.

= Indien een Inschrijving niet (geheel) geaccepteerd is wordt dit zo snel mogelijk, doch voor de
Ingangsdatum, bevestigd aan de Inschrijver.

= Zonder andersluidend bericht wordt een Inschrijving geaccepteerd en zal het beoogde aantal
Obligaties worden toegewezen aan de Inschrijver.

De Obligaties worden toegewezen onder de opschortende voorwaarde dat de Inschrijver aan wie
Obligaties worden toegewezen het te investeren bedrag (vermeerderd met Transactiekosten) binnen
7 dagen na ontvangst van de betalingsinstructies betaalt op de Kwaliteitsrekening van de Notaris.

9.5 LEVERING VAN DE OBLIGATIES DOOR INSCHRIJVING IN HET REGISTER

De aan een Inschrijver toegewezen Obligaties worden geleverd middels inschrijving in het Register. De
initi€éle inschrijving van een Obligatiehouder in het Register zal geschieden door de Notaris op
aanwijzing van de Uitgevende Instelling. Hierna zal het Register door de Uitgevende Instelling worden
onderhouden.

Na toewijzing van de Obligaties zal de Uitgevende Instelling een mededeling uitsturen aan alle
Obligatiehouders afzonderlijk om hen te verwelkomen als Obligatiehouder. Hierbij wordt in ieder geval
ook de Ingangsdatum vermeld en eventueel additionele informatie over de Obligatielening.

ledere Obligatiehouder is gerechtigd zijn inschrijving in het Register in te zien. De Uitgevende Instelling
verstrekt geen fysieke (papieren) Obligaties.

9.6 INGANGSDATUM
De Ingangsdatum van de Obligatielening is de datum waarop de Obligaties rentedragend worden.
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De Ingangsdatum is een datum gelegen uiterlijk 4 (vier) dagen na sluiting van de Inschrijvingsperiode,
mits de uitgifte van de Obligatielening daaraan voorafgaand niet is ingetrokken door de Uitgevende
Instelling. De Ingangsdatum zal door de Uitgevende Instelling, met inachtneming van bovenstaande
beperking, worden vastgesteld en aan Obligatiehouders worden gecommuniceerd.

9.7 OBLIGATIEVOORWAARDEN

De voorwaarden waaronder de Obligatielening wordt uitgegeven zijn opgenomen in Bijlage 2
(Obligatievoorwaarden) van het Informatiememorandum.
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BIJLAGE 1: ORGANOGAM UITGEVENDE INSTELLING

De Uitgevende Instelling, Goflow Technology B.V., maakt onderdeel uit van een juridische groep, deze

is hieronder vereenvoudigd afgebeeld.

J.M. Vroege-Soerodongso C.M.F.L, van Buchem
9-12-1978 20-2-1962

Bestuurder Bestuurder
Y Y
Next Gen Licences B.V. Corvatsch B.V.
KvK: 80538487 KvK: 62066102

l Bestuurder J Bestuurder

GoFlow Technology Holding B.V.
KvK: 82921938

Bestuurder + 100% aandeelhouder

|
| | | |

‘ GoFlow Technology B.V. ’ ‘GoFlow Technology IP B.V.J ‘ GoFlow Technology Rental B.V. ’ ‘Four Seasons B.V.’

KvK: 80587313 KvK: 82925841 KvK: 83824219 KvK: 91749859
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BIJLAGE 2: OBLIGATIEVOORWAARDEN

OVERWEGINGEN

De Uitgevende Instelling schrijft de Obligatielening uit, bestaande uit maximaal 3.000 Obligaties met
een nominale waarde van € 250 (zegge: tweehonderdvijftig euro) elk, in totaal maximaal € 750.000,
om de groei van de onderneming te financieren.

OVERWEGINGEN

A. De Uitgevende Instelling schrijft de Obligatielening uit, bestaande uit maximaal 3.000
Obligaties met een nominale waarde van € 250 (zegge: tweehonderdvijftig euro) elk, in totaal
maximaal € 750.000, om de groei van de onderneming te financieren, één en ander
overeenkomstig de Obligatievoorwaarden en het Informatiememorandum;

B. Op 27 maart 2024 heeft de directie van de Uitgevende Instelling besloten tot de uitgifte van

de Obligatielening;

C. In de onderhavige Obligatievoorwaarden stelt de Uitgevende Instelling de voorwaarden vast
waaronder de Obligaties worden uitgegeven;

D. Geinteresseerden bevestigen met een Inschrijving op de Obligaties en de Obligatielening
kennis te hebben genomen van het Informatiememorandum en deze Obligatievoorwaarden;

E. Inschrijven op Obligaties is enkel mogelijk gedurende de Inschrijvingsperiode, gebruik
makend van de online inschrijvingsmogelijkheid op de website van Duurzaamlnvesteren
(www.duurzaaminvesteren.nl). Een concept van het Inschrijfformulier is opgenomen in
Bijlage I (Inschrijfformulier).

ARTIKEL 1 DEFINITIES

In het Informatiememorandum en de Obligatievoorwaarden hebben de volgende termen met een
hoofdletter de betekenis zoals hierna omschreven. Alle hierna gedefinieerde woorden en termen in
het enkelvoud hebben dezelfde betekenis als in het meervoud en vice versa.

Achtergestelde leningen

Additionele Financiering

Aflossing

Aflossingsdatum

Artikel

De drietal leningen die Goflow Technology Holding B.V. heeft verstrekt
aan de Uitgevende Instelling die worden achtergesteld, conform de
opschortende voorwaarden in paragraaf 3.7.3 (Achterstellen leningen
aandeelhouder) van het Informatiememorandum, zoals is omschreven in
paragraaf 6.4.6 (Achtergestelde leningen) in het
Informatiememorandum. Een concept van de akte van achterstelling is
weergegeven in bijlagen 5 (Concept akte van achterstelling).

De mogelijkheid die de Uitgevende Instelling heeft om gedurende de
Looptijd Additionele Financiering aan te trekken zoals staat omschreven
in paragraaf 3.8 (Aantrekken Additionele Financiering) in het
Informatiememorandum.

Een (gedeeltelijke) terugbetaling van de Hoofdsom aan de
Obligatiehouder door de Uitgevende Instelling.

De datum waarop uiterlijk de Obligatielening geheel afgelost dient te
zijn, zijnde de eerste Werkdag drie (3) jaar na de Ingangsdatum.

Een artikel in deze Obligatievoorwaarden.
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DSCR Ratio
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Informatiememorandum
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Een bijlage bij het Informatiememorandum die daarvan een integraal
onderdeel vormt.

De huidige en toekomstige betalingsverplichtingen van de Uitgevende
Instelling jegens een of meer Obligatiehouders op grond van of in
verband met deze Obligatievoorwaarden (meer ter voorkoming van
misverstanden, uitgezonderd de Parallelle Vordering).

Betekent de Debt Service Coverage Ratio, ook wel dekkingsgraad
genoemd. De DSCR wordt berekend door de kasstroom voor financiering
te delen door de som van de totale rente en aflossingsverplichtingen.

Handelsnaam van Crowdinvesting B.V., een naar Nederlands recht
opgerichte besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
gevestigd en kantoorhoudend aan de Strawinskylaan 1755, 1077 XX te
Sassenheim en geregistreerd in het handelsregister van de Kamer van
Koophandel te Sassenheim onder nummer 58407529.

De euro, het wettig betaalmiddel in de eurozone.

Een natuurlijk persoon of een bedrijf (een rechtspersoon of een
personenvennootschap) die de aanschaf van Obligaties overweegt.

Deze term heeft de betekenis als weergegeven in Artikel 13.8.

Het door de Uitgevende Instelling ontwikkelde verticale
luchtzuiveringssysteem zoals is omschreven in paragraaf 4.2 (Goflow
Systemen).

De Initiéle Hoofdsom vermeerderd met eventueel bijgeschreven Rente
en verminderd met verrichte Aflossingen.

Het op 24 juni 2024 door de Uitgevende Instelling uitgegeven
Informatiememorandum verbonden aan de uitgifte van de
Obligatielening, inclusief de daarbij behorende Bijlagen.

De datum gelegen uiterlijk 4 (vier) dagen na sluiting van de
Inschrijvingsperiode, mits de uitgifte van de Obligatielening daaraan
voorafgaand niet is ingetrokken door de Uitgevende Instelling. De
Ingangsdatum zal door de Uitgevende Instelling, met inachtneming van
bovenstaande beperking, worden vastgesteld en aan Obligatiehouders
worden gecommuniceerd.

Het nominale bedrag van de Obligaties waarvoor een Obligatiehouder in
de Obligatielening participeert op de Ingangsdatum, exclusief
Transactiekosten.

Een Geinteresseerde die een Inschrijving doet of heeft gedaan.

De periode van 24 juni 2024 tot en met 24 juli 2024 gedurende welke
Geinteresseerden zich kunnen inschrijven op de Obligaties.

Een toezegging van een Geinteresseerde om Obligaties te verwerven.

De in artikel 25 van de Wet op het Notarisambt bedoelde bijzondere
rekening welke wordt aangehouden bij ABN AMRO Bank N.V. onder
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IBAN-nummer NL27ABNA0451877969 ten name van Horst & van de
Graaff Notariaat en Estate Planning.

De periode vanaf de Ingangsdatum tot en met de dag waarop de
Obligatielening geheel afgelost dient te zijn. De Looptijd van de
Obligatielening is drie (3) jaar.

Mr. F.L.M. van de Graaff, notaris te Hilversum, verbonden aan Horst &
van de Graaff Notariaat en Estate Planning met adres Bothalaan 1, 1217
JP Hilversum, ingeschreven bij de Kamer van Koophandel onder nummer
72389117, dan wel diens waarnemer of andere notaris verbonden aan
Horst & van de Graaff Notariaat en Estate Planning.

Een door de Uitgevende Instelling uitgegeven, niet-beursgenoteerde
schuldtitel op naam, met een nominale waarde van € 250
(tweehonderdvijftig euro) per stuk welke een onderdeel van de
Obligatielening vormt.

Een natuurlijk- of rechtspersoon die één of meerdere Obligaties houdt.

De door de Uitgevende Instelling met Obligaties uitgegeven 9,0%
obligatielening met een nominale waarde van maximaal € 750.000
(zevenhonderdvijftigduizend euro) zoals beschreven in het
Informatiememorandum.

Deze voorwaarden waaronder de Uitgevende Instelling de Obligaties
uitgeeft.

leder van de gevallen als bedoeld in Artikel 11.1, voorzover niet hersteld
door de Uitgevende Instelling of afstand van gedaan door een
Gekwalificeerd Besluit.

De vordering van de Stichting op de Uitgevende Instelling zoals
beschreven in Artikel 9.1.

Het register van Obligatiehouders waarin in ieder geval de naam en het
adres van de Obligatiehouders is opgenomen met vermelding van de
betreffende nummers van de Obligaties die door de Obligatiehouders
worden gehouden.

De door de Uitgevende Instelling op grond van de Obligatielening aan de
Obligatiehouder verschuldigde vergoeding van 9,0% op jaarbasis over de
Hoofdsom.

De datum waarop, gedurende de Looptijd, de aan de Obligatiehouders
verschuldigde Rente en Aflossing wordt berekend en overeenkomstig
het bepaalde in deze Obligatievoorwaarden wordt bijgeschreven of
uitgekeerd.

Stichting Belangenbehartiging DuurzaamlInvesteren, een naar
Nederlands recht opgerichte stichting, statutair gevestigd te Sassenheim
en ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel
onder nummer 69337772.
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Transactiekosten Duurzaamlinvesteren brengt éénmalig transactiekosten in rekening bij

de Obligatiehouder voor gebruik van de website van
Duurzaamlnvesteren om een Inschrijving te doen. De Transactiekosten
bedragen 1,2%. Omgerekend bedragen de Transactiekosten voor één
Obligatie € 3,00.

Trustakte De tussen de Stichting en de Uitgevende Instelling te ondertekenen

trustakte waarin de voorwaarden zijn vastgelegd waaronder de Stichting
de Obligatiehouders zal vertegenwoordigen ten behoeve van of in
verband met de Obligaties, zoals opgenomen in Bijlage Ill (Trustakte).

Uitgevende Instelling Goflow Technology B.V., een naar Nederlands recht opgerichte

vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, statutair gevestigd te
Sassenheim en ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van
Koophandel onder nummer 80587313.

Vergadering van Deze term heeft de betekenis weergeven in Artikel 12.1.

Obligatiehouders

Werkdag Een dag, niet zijnde een zaterdag of zondag, waarop de banken in

Sassenheim geopend zijn.

ARTIKEL 2 DOEL VAN DE OBLIGATIELENING

2.1

De opbrengst van de uitgifte van de Obligaties wordt door de Uitgevende Instelling
uitsluitend ingezet om de liquiditeitspositie te verstevigen en de groei van de onderneming
te realiseren zoals is beschreven in het Informatiememorandum.

ARTIKEL 3 OBLIGATIELENING

3.1

3.2

33

3.4

De Uitgevende Instelling geeft de Obligaties uit krachtens de in deze Obligatievoorwaarden
beschreven voorwaarden. Obligatiehouders worden met het doen van een Inschrijving
geacht kennis te hebben genomen van het Informatiememorandum en deze
Obligatievoorwaarden en zijn daaraan gehouden.

De uit te schrijven Obligatielening bedraagt € 750.000 (zevenhonderdvijftigduizend euro),
verdeeld in maximaal 3.000 (drieduizend ) Obligaties van nominaal € 250 (tweehonderdvijftig
euro) elk, oplopend vanaf één (1). De Obligaties vormen directe verplichtingen van de
Uitgevende Instelling jegens de Obligatiehouders die onderling en ten opzichte van elkaar
van gelijke rang zijn, zonder enig verschil in preferentie.

De mogelijkheid om te participeren in de Obligatielening wordt uitsluitend in Nederland aangeboden
aan in EU ingezetene natuurlijke personen en rechtspersonen die beschikken over een EU IBAN
nummer.

De Obligaties zijn niet en zullen niet geregistreerd worden onder de ‘U.S. Securities Act of
1933’ of geregistreerd worden bij enige toezichthouder op het effectenverkeer in een staat
van of in een andere jurisdictie behorende tot de Verenigde Staten van Amerika. De
Obligaties mogen expliciet niet worden aangeboden, verkocht of geleverd, direct of indirect,
in of aan of namens ingezetenen van de Verenigde Staten van Amerika.
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ARTIKEL 4 INSCHRIJVING OP EN UITGIFTE VAN OBLIGATIES
4.1 Geinteresseerden kunnen inschrijven op de Obligatielening gedurende de

4.2

4.3
4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Inschrijvingsperiode. Na sluiting van de Inschrijvingsperiode kan de Uitgevende Instelling
Obligaties aan Geinteresseerden toewijzen mede met inachtneming van de bepalingen in dit
Artikel.

Inschrijven op de Obligatielening geschiedt middels het invullen van een online
Inschrijfformulier, beschikbaar op de betreffende projectpagina op
www.duurzaaminvesteren.nl en het overmaken van het te investeren bedrag, vermeerderd
met Transactiekosten, op de Kwaliteitsrekening van de Notaris.

De minimum Inschrijving per Geinteresseerde bedraagt € 250 (1 Obligatie).

De Uitgevende Instelling kan zonder opgaaf van reden een Inschrijving weigeren, de
Inschrijvingsperiode verlengen, verkorten of opschorten dan wel de aanbieding en uitgifte
van de Obligaties intrekken voorafgaande of gedurende de Inschrijvingsperiode. De
Uitgevende Instelling is niet aansprakelijk voor enige schade die iemand door een dergelijke
handeling van de Uitgevende Instelling lijdt.

Inschrijvingen worden in behandeling genomen op volgorde van binnenkomst. Indien de
Uitgevende Instelling een Inschrijving niet (geheel) accepteert zal zij dit zo snel mogelijk en in
ieder geval voor de Ingangsdatum melden aan de Inschrijver. Zonder andersluidend bericht
wordt een Inschrijving door de Uitgevende Instelling geaccepteerd en wordt het beoogde
aantal Obligaties toegewezen aan de Inschrijver. De Uitgevende Instelling is de enige die
Obligaties kan toewijzen.

Een Inschrijver heeft gedurende 4 (vier) dagen na accordering van het online
Inschrijfformulier het recht om, zonder opgaaf van reden, de Inschrijving terug te trekken. De
Inschrijving wordt in dat geval van rechtswege ontbonden en alle reeds op de
Kwaliteitsrekening gestorte bedragen zullen worden teruggestort aan de Inschrijver.

De Ingangsdatum van de Obligatielening valt, tenzij de Uitgevende Instelling de uitgifte van
de Obligatielening intrekt, uiterlijk 4 (vier) dagen na sluiting van de Inschrijvingsperiode. De
Ingangsdatum alsmede een bevestiging van toewijzing van Obligaties zal door de Uitgevende
Instelling na sluiting van de Inschrijvingsperiode per e-mail aan Obligatiehouders worden
gecommuniceerd.

Indien er niet wordt voldaan aan de opschortende voorwaarden, zoals vermeld in paragraaf
3.7 (Opschortende voorwaarden) van het Informatiememorandum, zal de Uitgevende
Instelling de aanbieding van de Obligatielening intrekken en zullen de Initiéle Hoofdsom en
eventueel betaalde Transactiekosten worden teruggestort aan de Obligatiehouder. De
opschortende voorwaarden zijn als volgt samengevat:

= Minimale opbrengst van de Obligatielening is € 500.000;

= Vestigen van de zekerheden zoals is omgeschreven in het Informatiememorandum in
paragraaf 3.5 (Zekerheidsrechten);

= Achterstellen leningen aandeelhouder.

Tot uitgifte zullen de Initiéle Hoofdsom en Transactiekosten op de Kwaliteitsrekening worden
aangehouden. Pas nadat de Notaris bewijs heeft dat er aan de opschortende voorwaarden is
voldaan zullen de gelden aan de Uitgevende Instelling ter beschikking worden gesteld.
Eventuele negatieve rente die gerekend wordt gedurende deze periode is voor rekening en
risico van de Uitgevende Instelling. Gedurende de periode dat de gelden van
Obligatiehouders worden aangehouden op de Kwaliteitsrekening zijn de gelden niet vatbaar
voor aanspraken van schuldeisers van de Uitgevende Instelling.
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ARTIKEL 5 LEVERING EN ADMINISTRATIE VAN DE OBLIGATIES; REGISTER

5.1

5.2

5.3

5.4

Uitgifte van de Obligaties geschiedt door inschrijving van de Inschrijver in het Register als
Obligatiehouder. Obligatiehouders ontvangen een bevestiging van inschrijving en zijn vrijelijk
gerechtigd hun inschrijving in het Register in te zien ten kantore van de Uitgevende Instelling.
Er zullen geen fysieke (papieren) bewijzen van inschrijving of Obligaties worden verstrekt.

De Uitgevende Instelling houdt het Register in elektronische of andere door de Uitgevende
Instelling te bepalen vorm, waarin in ieder geval de namen en adressen van Obligatiehouders
zijn opgenomen, zoals van tijd tot tijd gewijzigd, onder vermelding van het aantal door hen
gehouden Obligaties.

Een Obligatiehouder dient iedere wijziging in de gegevens als genoemd in lid 2 van dit artikel
onmiddellijk aan de Uitgevende Instelling door te geven. Een wijziging van deze gegevens van
de Obligatiehouder zijn slechts tegenover de Uitgevende Instelling van kracht nadat de
Obligatiehouder de Uitgevende Instelling daarvan schriftelijk in kennis heeft gesteld en de
Obligatiehouder een bevestiging heeft ontvangen dat de wijziging is verwerkt. De Uitgevende
Instelling actualiseert het Register na iedere wijziging van de daarin opgenomen gegevens.

Betaling van gelden door of namens de Uitgevende Instelling uit hoofde van de Obligatie op
de door de Obligatiehouder gebruikte rekening bij de initiéle storting van de Hoofdsom
bevrijdt de Uitgevende Instelling jegens de Obligatiehouder, ook ingeval van overdracht of
overgang van (een) Obligatie(s), tenzij door de Obligatiehouder tijdig per e-mail of
aangetekende post een andere tenaamstelling en/of rekeningnummer is/zijn meegedeeld
aan de Uitgevende Instelling. De Obligatiehouder verleent de Uitgevende Instelling hiervoor
bij voorbaat kwijting.
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ARTIKEL 6 RENTE EN AFLOSSING

6.1

6.2

De Rente op de Hoofdsom bedraagt 9,0% op jaarbasis en is ieder jaar op de Rente- en
Aflossingsdatum over de voorgaande periode verschuldigd. De Rentebetaling geschiedt, met
inachtneming van het bepaalde in Artikel 6.4, achteraf op de eerste Werkdag na de Rente- en
Aflossingsdatum. De Rente wordt berekend over een boekjaar van 365 dagen.

Gedurende de Looptijd zal de Uitgevende Instelling de Obligatielening periodiek aflossen
conform het schema in paragraaf 3.3.3 (Schema van betalingen van Rente en Aflossingen),
ook hieronder weergegeven) van het Informatiememorandum. Aan het einde van de
Looptijd, op de Aflossingsdatum, dient de Obligatielening geheel afgelost te zijn.

Onderstaand zijn de te verwachten betalingen van Rente en Aflossingen op één Obligatie

weergegeven.

Halfjaar Rente (9,0%) Aflossing Totaal
1 11,25 0 10,63
2 11,25 50,00 60,63
3 9,00 50,00 59,0
4 6,75 50,00 56,38
5 4,50 50,00 54,25
6 2,25 50,00 52,13

Totaal 45,00 250,00 295,00

6.3

6.4

= Alle bedragen luiden in euro, afgerond op twee decimalen.

= Uitgaande van een Ingangsdatum van uiterlijk 4 dagen na de Inschrijfperiode zal de
Obligatiehouder per Obligatie over de Looptijd in totaal € 295,00 waarvan € 45,00 Rente
en € 250 Aflossing van de Hoofdsom ontvangen.
= De te betalen bedragen aan Obligatiehouders worden op de Rente- en Aflossingsdatum
gecorrigeerd voor het aantal Obligaties dat een Obligatiehouder houdt, afgerond op twee
decimalen en betaald op de eerste Werkdag na de Rente- en Aflossingsdatum. Gehele
doch niet gedeeltelijke vervroegde Aflossing van de Obligatielening door de Uitgevende
Instelling is in beginsel op enig moment mogelijk.
De administratie van de Uitgevende Instelling is leidend voor het leveren van bewijs voor de
betaling van Rente en Aflossingen met uitzondering van door de Obligatiehouder te leveren
tegenbewijs.
Gehele, doch niet gedeeltelijke, vervroegde Aflossing van de Obligatielening is in beginsel op
enig moment mogelijk. Indien de Uitgevende Instelling besluit om de Obligatielening
vervroegd af te lossen voor de Aflossingsdatum is zij aan de Obligatiehouder een additionele
vergoeding verschuldigd over het vervroegd afgeloste bedrag, zodanig hoog dat het negatieve
effect van de vervroegde Aflossing op het gemiddelde effectieve rendement van de
Obligatiehouder teniet wordt gedaan en dus gelijk zal zijn aan het in paragraaf 3.4 (Berekening
effectief rendement) van het Informatiememorandum berekende percentage van 8,50% op
jaarbasis.
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ARTIKEL 7 FINANCIELE INFORMATIE

7.1

De Uitgevende Instelling zal aan de Obligatiehouders (via de website portaal van Duurzaam
Investeren) verschaffen:

voldoen aan de informatieverplichting zoals is omschreven in het Informatiememorandum in
paragraaf 3.11.2 ((Jaarlijkse) informatievoorziening door de Uitgevende Instelling);

onverwijld na hiervan op de hoogte te zijn gekomen, de gegevens van enige rechtszaken,
arbitrages of bestuursrechtelijke procedures die aanhangig of dreigend zijn jegens de
Uitgevende Instelling waarvan het redelijkerwijs waarschijnlijk is dat een Opeisingsgrond zich
zal voordoen; en

ingeval zich een Opeisingsgrond heeft voorgedaan, onverwijld nadat de Uitgevende Instelling

hiervan op de hoogte is gekomen, alsmede de omstandigheden waaronder de
Opeisingsgrond is ontstaan.

ARTIKEL 8 FINANCIELE EN OVERIGE VERPLICHTINGEN

8.1

8.2

8.3

8.4

De Uitgevende Instelling kan geen andere leningen aangaan die hoger in rang zijn dan de
Obligatielening. Wel is het mogelijk om Additionele Financiering aantrekken die gelijk in rang
is aan de Obligatielening indien wordt voldaan aan de volgende voorwaarden:

= Er zal bij het aantrekken van Additionele Financiering telkens sprake zijn van een
solvabiliteit van de Uitgevende Instelling van 25% na het verstrekken van de Additionele
Financiering;

= Er zal op basis van een kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling gedurende de
Looptijd van de Obligatielening een minimale DSCR van 1,30 wordt aangehouden voor
zowel:
— Het afgelopen halfjaar;
— De Looptijd van de Obligatielening;
— De looptijd van de Additionele Financiering.

= Er zullen vergelijkbare zekerheden worden ingebracht als beschreven in paragraaf 3.5
(Zekerheidsrechten).

De Uitgevende Instelling zal geen dividend uitkeren of enige andere uitkering of vergoeding
aan aandeelhouders of daarmee verbonden personen betaalbaar stellen of voldoen anders
dan:

= Indien zich geen Verzuim als bedoeld in Artikel 10 heeft voorgedaan welke voortduurt; en

= De Uitgevende Instelling komt haar verplichtingen na aan de Obligatiehouders;

= De solvabiliteit na dividenduitkering minimaal 30% bedraagt;

= De DSCR over het betreffende boekjaar minimaal 1,30 bedraagt en dat de DSCR gedurende
de resterende Looptijd van de Obligatielening groter is dan 1,30.

De Uitgevende Instelling zal, met uitzondering van de zekerheidsrechten bij het aantrekken

van Additionele Financiering zoals is omschreven in het Informatiememorandum in paragraaf

3.5 (Zekerheidsrechten) en als beschreven in Artikel 9 (Parallelle Vordering en zekerheid door

middel van zekerheidsrechten), totdat de Obligatielening geheel is afgelost geen

zekerheidsrechten hoger of gelijk in rang verstrekken.

De Uitgevende Instelling zal de Obligatiehouders, zoals is beschreven in het
Informatiememorandum in paragraaf 3.9 (Informatievoorziening vanuit de Uitgevende
Instelling aan Obligatiehouders) informeren over:

= De Ingangsdatum en de definitieve opbrengst van de uitgifte van de Obligatielening;
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= Bijzonderheden m.b.t. het exploitatieresultaat (jaarlijks op elk jaar na Ingangsdatum of ad
hoc indien noodzakelijk);

= De historische kasstromen op jaarbasis van de Uitgevende Instelling, uiterlijk één (1) jaar
na de Ingangsdatum en elk jaar daarna opvolgend tot aan het einde van de Looptijd, en de
toekomstige kasstromen gedurende de Looptijd waarin de historische en toekomstige
DSCR wordt weergegeven;

=  Bestuurswijzigingen van de Uitgevende Instelling;

= Qverige bijzonderheden die relevant kunnen zijn voor de Obligatiehouders (jaarlijks op elk
jaar na Ingangsdatum of ad hoc indien noodzakelijk). Gedeponeerde jaarcijfers van de
Uitgevende Instelling zijn op aanvraag beschikbaar bij de Uitgevende Instelling.

Door medeondertekening verklaart de bestuurder van de Uitgevende Instelling hierbij jegens
de Obligatiehouders en de Stichting Belangenbehartiging DuurzaamInvesteren bij wijze van
zelfstandige verbintenis onherroepelijk en onvoorwaardelijk (hoofdelijk) garant te staan voor
de tijdige en juiste nakoming van de informatieverplichtingen die de Uitgevende Instelling
jegens hen op zich neemt. Tevens verbinden zij zich hoofdelijk als medeschuldenaar voor al
hetgeen de Obligatiehouders en de Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren
kunnen vorderen of zullen verkrijgen als gevolg van enige schending van de
informatieverplichtingen volgend uit deze overeenkomst. Deze aanvullende aansprakelijkheid
is beperkt tot de informatievoorziening. Bovendien gaat deze aansprakelijkheid over naar een
eventueel opvolgende bestuurder, indien hier sprake van blijkt. Indien de Uitgevende Instelling
niet tijdig en juist aan de informatieverplichtingen kan voldoen, zal de Uitgevende Instelling
met de Stichting tijdig in overleg treden over een redelijke termijn waarbinnen alsnog aan de
informatieverplichtingen richting de Obligatiehouders kan worden voldaan.

ARTIKEL 9 PARALLELLE VORDERING EN ZEKERHEID DOOR MIDDEL VAN ZEKERHEIDSRECHTEN

9.1

9.2

9.3

9.4

EN NON-RECOURSE BEPALING

De Uitgevende Instelling verbindt zich onherroepelijk en onvoorwaardelijk voor zover nodig
bij wijze van schuldigerkenning om aan de Stichting een bedrag te voldoen gelijk aan de
Corresponderende Verplichtingen zoals deze op enig moment kunnen bestaan (de “Parallelle
Vordering”). ledere betalingsverplichting uit hoofde van de Parallelle Vordering is opeisbaar
op hetzelfde moment als waarop de betreffende Corresponderende Verplichtingen
opeisbaar zijn.

De Stichting heeft (ten aanzien van de Parallelle Vordering) een zelfstandig, onafhankelijk
parallel vorderingsrecht op de Uitgevende Instelling ter zake van de rechten en vorderingen
van de Obligatiehouders, dat op geen enkele wijze afbreuk doet aan de (corresponderende)
rechten en vorderingen van de Obligatiehouders.

ledere betaling die de Stichting ontvangt op de Parallelle Vordering of iedere kwijtschelding
of uitstel van betaling (eventueel na een door Obligatiehouders genomen besluit) vermindert
de Corresponderende Verplichtingen van de Obligatiehouders, voor een gelijk bedrag, en
vice versa. De Parallelle Vordering zal te allen tijde gelijk zijn aan het totaal van de
Corresponderende Verplichtingen.

De Stichting enerzijds en de Obligatiehouders anderzijds zijn gehouden om af te zien van
handelingen waardoor de Uitgevende Instelling, door de Stichting en de Obligatiehouders
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tegelijkertijd, tot betaling van de Parallelle Vordering én de vorderingen van de
Obligatiehouders wordt aangesproken.

De Stichting is gehouden om in de uitoefening van zijn rechten als bedoeld in dit Artikel te
allen tijde te handelen in het belang van de Obligatiehouders, en door haar uit hoofde van de
Parallelle Vordering ontvangen betalingen onverwijld af te dragen aan de Obligatiehouders
naar rato van hun bezit van Obligaties.

Tot zekerheid van de nakoming door de Uitgevende Instelling van de Parallelle Vordering en
de andere betalingsverplichtingen van de Uitgevende Instelling jegens de Stichting uit hoofde
van de Obligatielening, komt de Uitgevende Instelling met de Stichting overeen dat de
Uitgevende Instelling zorgdraagt voor het, onverwijld na de Ingangsdatum, verstrekken van
onderstaande zekerheidsrechten aan de Stichting:

De Uitgevende Instelling verstrekt de volgende zekerheidsrechten aan de Stichting ter
nakoming van de verplichtingen aan Obligatiehouders:

= Eerste en enig pandrecht op de volgende activa:
- Alle huidige en toekomstige roerende zaken, waaronder de bedrijfsmiddelen,
voorraden en inventaris;
- Alle huidige en toekomstige vorderingen.
=  Onvoorwaardelijke Garantie van Goflow Technology Holding B.V. voor al hetgeen de
Uitgevende Instelling nu en in de toekomst aan Obligatiehouders verschuldigd is of kan
worden (de “Garantie”).

Ingeval de Stichting overgaat tot uitwinning van (een van de) zekerheidsrechten, verleent de
Uitgevende Instelling daaraan alle medewerking.

Bij gehele Aflossing is de Stichting onverwijld gehouden tot het verlenen van medewerking
aan de bevestiging van het einde van de zekerheidsrechten als bedoeld in lid 5 van dit
Artikel.

De kosten voor het vestigen van de zekerheidsrechten, en mogelijke uitwinning ervan, zijn
voor rekening van de Uitgevende Instelling.

De Notaris zal zorgdragen voor het vestigen van het zekerheidsrecht zoals is omschreven in
lid 9.6 van dit artikel.

Non-recourse bepaling: de Obligatiehouders kunnen zich, tenzij sprake is van opzet, grove
schuld of niet voldaan wordt aan de halfjaarlijkse informatievoorziening uit artikel 8.5, in
geval van opeisbaarheid van de uitstaande bedragen onder de Obligaties slechts verhalen op
het vermogen van de Uitgevende Instelling en niet op het (privé) vermogen van vennoten of
bestuurders van de Uitgevende Instelling.
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ARTIKEL 10 TAAK VAN DE STICHTING BELANGENBEHARTIGING DUURZAAMINVESTEREN

10.1

10.2

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9
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De Stichting heeft de taak zoals omschreven in de Trustakte en in deze
Obligatievoorwaarden, waaronder in het bijzonder het houden van de zekerheden genoemd
in Artikel 9.6 voor rekening van de Obligatiehouders.

ledere Obligatiehouder machtigt hierbij de Stichting om exclusief en met uitsluiting van de
Obligatiehouder zelf de rechten van de Obligatiehouder in verband met of voortvloeien uit
de Obligaties en deze Obligatievoorwaarden ten aanzien van de uitwinning van zekerheden,
zowel tegenover de Uitgevende Instelling als tegenover derden (anders dan de Stichting) uit
te oefenen en waar nodig waar te nemen, een en ander met inachtneming van deze
Obligatievoorwaarden behoudens voor zover het betreft:

het uitbrengen van stemmen in Vergadering van Obligatiehouders; en

andere specifieke gevallen waar de Obligatievoorwaarden uitdrukkelijk vermelden dat de
Obligatiehouder rechtstreeks kan optreden jegens de Uitgevende Instelling of derden.

De Stichting is gehouden om bij het uitoefenen van zijn rechten als bedoeld in Artikel 13 of
enige andere bepaling in deze Obligatievoorwaarden, te allen tijde te handelen in het belang
van de Obligatiehouders, en door haar uit hoofde van de Parallelle Vordering ontvangen
betalingen onverwijld af te dragen aan de Obligatiehouders naar rato van hun bezit van
Obligaties.

Voor het verrichten van executiehandelingen voortvloeiend uit de zekerheidsrechten
genoemd in Artikel 9.6 zal de Stichting vooraf in overleg treden met de Vergadering van
Obligatiehouders.

ledere Obligatiehouder zal (naar evenredigheid van zijn aantal Obligaties) de Stichting,
binnen tien dagen na een daartoe strekkend verzoek, vrijwaren van alle kosten, verliezen of
verplichtingen die ontstaan voor de Stichting (anders dan door grove schuld of opzet van de
Stichting) in verband met diens optreden als Stichting op grond van deze
Obligatievoorwaarden (tenzij de Stichting voor die kosten, verliezen of verplichtingen een
vergoeding heeft ontvangen of kan ontvangen van de Uitgevende Instelling op grond van de
Obligatievoorwaarden).

Door opzegging met inachtneming van een opzegtermijn van ten minste één (1) maand kan
de Stichting zijn functie beéindigen. De Stichting zal echter zijn functie niet eerder (feitelijk)
beéindigen dan nadat een vervanger is aangesteld waaraan de Parallelle Vordering is
overgedragen en te wiens gunste de zekerheid is gevestigd. Na opzegging van de zijde van de
Stichting is de Stichting gehouden alle noodzakelijke medewerking te verlenen aan de
aangestelde vervanger tot overdracht van de Parallelle Vordering en vestiging van de
zekerheid. Opzegging geschiedt tegen de laatste dag van een maand.

Ingeval van vervanging van de Stichting treedt de aangestelde vervanger met betrekking tot
alle (overige) rechten en verplichtingen onder de Obligatielening in de plaats van de
Stichting, daaronder uitdrukkelijk begrepen de volmacht en last met privatieve werking als
bedoeld in het tweede lid van dit Artikel waartoe de Obligatiehouders, voor zover vereist, de
Stichting de bevoegdheid verlenen.

De Vergadering van Obligatiehouders kan na een Gekwalificeerd Besluit daartoe, de Stichting
een volmacht verlenen om namens de Obligatiehouders uitvoering te geven aan besluiten
van de Vergadering van de Obligatiehouders, de rechten en belangen van die
Obligatiehouder uit hoofde van of in verband met de Obligatielening uit te oefenen en in dat
verband rechtshandelingen te verrichten.

Ten aanzien van de Stichting geldt dat:

77



goflow ‘| )

cares

Onverminderd het onderstaande lid (b) de Stichting niet aansprakelijk is voor enige actie die
de Stichting heeft ondernomen (dan wel heeft nagelaten te nemen) op grond van of in
verband met haar rol als gevolmachtigde, tenzij dit direct is te wijten aan opzet of grove
schuld.

Deze bepaling strekt zich ook uit tot het handelen of nalaten van een functionaris,
medewerker of opdrachtnemer van de Stichting in verband met een vordering die hij
mogelijk heeft jegens die Stichting of in verband met een handeling of nalatigheid van enige
aard door die functionaris, medewerker of opdrachtnemer met betrekking tot de
Obligatievoorwaarden en iedere functionaris, medewerker of opdrachtnemer van de
Stichting kan zich beroepen op deze bepaling.

ARTIKEL 11 VERGADERING VAN OBLIGATIEHOUDERS

111

11.2

113

11.4

Een vergadering van Obligatiehouders (“Vergadering van Obligatiehouders”) zal worden
gehouden (i) indien de Stichting dit wenselijk acht, (ii) op schriftelijk verzoek van de
Uitgevende Instelling, (iii) op schriftelijk verzoek van de houders van ten minste 30% (dertig
procent) van het totale nominale bedrag aan uitstaande Obligaties of (iv) ingeval zich een
Opeisingsgrond heeft voorgedaan. Een schriftelijk verzoek als hiervoor bedoeld, moet de te
behandelen onderwerpen bevatten.

De Vergadering van Obligatiehouders zal in beginsel worden opgeroepen door de Uitgevende
Instelling. De Uitgevende Instelling roept de Vergadering van Obligatiehouders uiterlijk
binnen één (1) maand na ontvangst van het schriftelijke verzoek daartoe, bijeen.
Obligatiehouders zullen ten minste vijftien (15) dagen voor de dag waarop de vergadering
wordt gehouden een oproepingsbrief voor de Vergadering van Obligatiehouders ontvangen.
De oproepingsbrief moet de te bespreken onderwerpen bevatten, de plaats waar de
Vergadering van Obligatiehouders zal worden gehouden alsmede een begeleidende
toelichting daarop. Ingeval niet aan de vereisten voor oproeping is voldaan, kunnen in een
Vergadering van Obligatiehouders slechts geldige besluiten worden genomen indien alle
Obligatiehouders ermee instemmen dat besluitvorming plaatsvindt. Het vorenstaande is
eveneens van toepassing indien onderwerpen op de Vergadering van Obligatiehouders
worden behandeld die niet in de oproeping zijn vermeld.

In spoedeisende gevallen (waaronder mede wordt verstaan in geval zich een Opeisingsgrond
heeft voorgedaan), zulks ter beoordeling van de Uitgevende Instelling of de Stichting, kan de
oproepingstermijn ten aanzien van de Vergadering van Obligatiehouders worden
teruggebracht tot drie (3) dagen, de dag van de vergadering en van de oproeping niet
meegerekend.

Indien de Uitgevende Instelling in gebreke blijft met het bijeenroepen van een Vergadering
van Obligatiehouders, als bedoeld in Artikel 11.1, heeft de Stichting casu quo hebben de
verzoekende Obligatiehouders zelf het recht een Vergadering van Obligatiehouders uit te
schrijven met inachtneming van de hiervoor in Artikel 11.1 tot en met 11.3 omschreven
termijnen en formaliteiten.
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De Vergadering van Obligatiehouders wordt op de in de oproepingsbrief vermelde locatie
gehouden. Een Vergadering van Obligatiehouders kan ook digitaal via een elektronisch
communicatiemiddel worden gehouden, mits (i) alle ter vergadering aanwezige deelnemers
elkaar simultaan kunnen horen en (ii) de betreffende deelnemende Obligatiehouder aan de
hand van dat elektronisch communicatiemiddel kan worden geidentificeerd. De Vergadering
van Obligatiehouders wordt voorgezeten door een door de Uitgevende Instelling aan te
wijzen persoon. Indien de door de Uitgevende Instelling aangewezen persoon niet ter
vergadering aanwezig is of de Uitgevende Instelling geen persoon heeft aangewezen, wordt
de Vergadering van Obligatiehouders voorgezeten door een door de vergadering uit haar
midden aan te wijzen persoon.

Op een Vergadering van Obligatiehouders zal door middel van stembriefjes worden gestemd.
Ingeval van een digitale vergadering worden stemmen uitgebracht via een elektronisch
communicatiemiddel mits de Obligatiehouder via het elektronische communicatiemiddel kan
worden geidentificeerd. Elke Obligatie geeft de houder ervan recht op één stem in de
vergadering van Obligatiehouders.

Tenzij het een Gekwalificeerd Besluit (als gedefinieerd in Artikel 11.8 hierna) betreft, worden
besluiten in de Vergadering van Obligatiehouders genomen met een absolute meerderheid
van stemmen.

In het geval dat de besluiten van de Vergadering van Obligatiehouders betrekking hebben op
onderwerpen zoals hieronder beschreven, kunnen deze slechts genomen worden met een
meerderheid van drie/vierde (3/4) gedeelte van de uitgebrachte stemmen in een
vergadering waarin ten minste drie/vierde (3/4) gedeelte van het totaal aantal uitstaande
Obligaties aanwezig of vertegenwoordigd is (“Gekwalificeerd Besluit”). Deze onderwerpen
hebben betrekking op:

het veranderen van de Looptijd en/of het veranderen van de Rentebetalingsdatum; of

het verminderen van de uitstaande Hoofdsom anders dan door Aflossing en/of het
verminderen van de Rente; of

het veranderen van de Obligatievoorwaarden die betrekking hebben op het onmiddellijk
betalen van Hoofdsom en Rente door de Uitgevende Instelling op een manier die nadelig is
voor de Obligatiehouders; of

het aantrekken van andere financieringen dan de Obligatielening (waaronder begrepen maar
niet beperkt tot bancaire financieringen en niet-bancaire geldleningen van derden) voor
welke financieringen zekerheden worden gegeven zoals benoemd in artikel 9.5.

Ingeval het quorum niet wordt gehaald zal — met inachtneming van dezelfde
oproepingsformaliteiten als van de eerste vergadering van Obligatiehouders — binnen vier (4)
weken daarna een tweede Vergadering van Obligatiehouders moeten worden gehouden,
waarin opnieuw een besluit kan worden genomen, ongeacht het aanwezige quorum.

Behoudens ingeval er sprake is van een spoedeisend geval (waarmee wordt bedoeld een
omstandigheid als bedoeld in Artikel 11.3 of waarbij het voortbestaan van de Uitgevende
Instelling onmiddellijk wordt bedreigd) zal in een Vergadering van Obligatiehouders ten
minste 2/3 (twee/derde) gedeelte van het aantal uitstaande Obligaties aanwezig of
vertegenwoordigd moeten zijn om rechtsgeldige besluiten te kunnen nemen. Ingeval het
quorum niet wordt gehaald zal — met inachtneming van dezelfde oproepingsformaliteiten als
van de eerste vergadering van Obligatiehouders — binnen vier (4) weken daarna een tweede
Vergadering van Obligatiehouders moeten worden gehouden, waarin opnieuw een besluit
kan worden genomen, ongeacht het aanwezige quorum.
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Besluiten van de Vergadering van Obligatiehouders kunnen buiten vergadering worden
genomen, mits (a) na toestemming hiervoor van de Stichting, (b) schriftelijk en (c) met
unanieme stemmen, waarbij iedere Obligatiehouder zijn stem heeft kunnen uitbrengen of
heeft medegedeeld daarvan af te zien.

ARTIKEL 12 OVERDRAAGBAARHEID

121

12.2

123

12.4

12.5

De Obligaties zijn beperkt verhandelbaar en de Uitgevende Instelling is niet voornemens de
Obligaties te noteren op een gereglementeerde markt, beurs, mkb-groeimarkt, MTF of
soortgelijk platform.

De Obligaties zijn slechts overdraagbaar na toestemming van de Uitgevende Instelling
hiertoe. Het verlenen van toestemming voor een overdracht is ter discretie van de
Uitgevende Instelling die vrij is om een naar eigen inzicht en zonder reden een voorstel tot
overdracht goed te keuren of af te wijzen.

In geval van overdracht van de Obligatie(s) blijven de onderhavige Obligatievoorwaarden
onverkort van kracht.

Overdracht onder bijzondere titel, zoals ten gevolge van schenking of verkoop, van de
Obligatie(s) kan, onverminderd het bepaalde in het eerste lid van dit artikel, slechts
rechtsgeldig plaatsvinden door middel van een schriftelijke overeenkomst tussen
overdragende en verkrijgende Obligatiehouders en schriftelijke bevestiging van toestemming
hiertoe van de Uitgevende Instelling aan de overdragende en verkrijgende Obligatiehouders.

In afwijking van het eerste lid van dit artikel, kan of kunnen in geval van overlijden van een
Obligatiehouder de Obligatie(s) onder algemene titel krachtens erfrecht overgaan op
erfgenamen van de Obligatiehouder. In die situatie geldt dat de verkrijgende
Obligatiehouder, onder overlegging van een verklaring van erfrecht, mededeling van de
overdracht aan de Uitgevende Instelling dient te doen. De Uitgevende Instelling zal, na
bevestiging van ontvangst van bedoelde verklaring door de Uitgevende Instelling, de
overdracht verwerken in het Register.

ARTIKEL 13 VERZUIM EN OPEISBAARHEID

13.1

Onverminderd eventuele wettelijke rechten van iedere Obligatiehouder op ontbinding en/of
schadevergoeding wegens tekortkoming van of door de Uitgevende Instelling, is de
Hoofdsom vermeerderd met reeds verstreken, maar nog niet bijgeschreven Rente direct
opeisbaar in de navolgende gevallen:

Indien de Uitgevende Instelling één of meer van zijn verplichtingen uit hoofde van deze
Obligatievoorwaarden jegens Obligatiehouder niet, niet tijdig, niet volledig of niet behoorlijk
nakomt en na te zijn gesommeerd en een termijn van ten minste 30 (dertig) dagen te hebben
gekregen om zijn verplichting alsnog na te komen, in verzuim blijft;

Indien de Uitgevende Instelling een geldlening met een derde aangaat (hoe ook genaamd),
die in rang hoger is dan de Obligatielening of de Portefeuille Energieopslagsystemen als
zekerheid verstrekt aan een derde (ter voorkoming van misverstanden anders dan een
Toekomstige Obligatielening);

Indien en zodra de Uitgevende Instelling in staat van faillissement wordt verklaard, haar
eigen faillissement aanvraagt, of surseance van betaling wordt verleend of aanvraagt;

In geval van beslaglegging op of overdracht van een naar het oordeel van de Stichting
belangrijk gedeelte van de activa (waaronder ook begrepen contracten) van de Uitgevende
Instelling;

INFORMATIEMEMORANDUM GOFLOW TECHNOLOGY B.V. 80



13.2

133

13.4

goflow ( )

cares

Bij een besluit tot splitsing, (juridische) fusie, ontbinding of liquidatie of algehele staking of
staking van een essentieel onderdeel van de onderneming van de Uitgevende Instelling.

Indien de meerderheid van de geplaatste aandelen in het kapitaal van de Uitgevende
Instelling worden overgedragen (via een overdracht of een uitgifte of enige andere wijze) aan
een derde, dan wel er een kennelijk voornemen daartoe bestaat en/of er een wijziging
plaatsvindt in de zeggenschap over de Uitgevende Instelling (waarmee wordt bedoeld het
direct en/of indirect verliezen of verkrijgen van (feitelijke) zeggenschap door een
(rechts)persoon of groep van (rechts)personen die samen handelen op grond van een
onderlinge regeling of verstandhouding);

Indien zich een omstandigheid voordoet zoals beschreven in Artikel 13.1 is de Uitgevende
Instelling zonder nadere ingebrekestelling in verzuim. De Uitgevende Instelling is verplicht
hiervan onverwijld melding te maken aan de Obligatiehouders en de Stichting.

Alle in deze Obligatievoorwaarden of haar Bijlagen genoemde termijnen zijn fataal. Door
overschrijding van enige termijn is de Uitgevende Instelling jegens de Obligatiehouder in
verzuim.

Indien de Obligatielening eindigt overeenkomstig Artikel 13.1 zullen alle bedragen die de
Uitgevende Instelling aan de Obligatiehouders verschuldigd is of zal (blijken te) zijn uit
hoofde van deze Obligatievoorwaarden of de uitvoering daarvan, onmiddellijk integraal
opeisbaar en betaalbaar zijn. De opeisbaarheid of beéindiging van de Obligatielening
overeenkomstig dit Artikel 13 doet niet af aan alle rechten en bevoegdheden van de
Obligatiehouders uit hoofde van de wet, daaronder mede begrepen maar niet beperkt tot
het recht op vergoeding van schade en kosten die de Obligatiehouders lijden of maken als
gevolg van de niet nakoming, tekortkoming of verzuim van de Uitgevende Instelling van
enige verplichting uit hoofde van deze Obligatievoorwaarden of de opeising van de
Obligatielening.

ARTIKEL 14 WIZIGING VAN OBLIGATIEVOORWAARDEN

14.1

14.2

14.3

Wijziging van deze Obligatievoorwaarden, anders dan zoals bedoeld in Artikel 11.3, kan
uitsluitend geschieden door de Uitgevende Instelling met instemming van de Stichting en
machtiging daartoe van de Vergadering van Obligatiehouders, voor welke machtiging een
Gekwalificeerd Besluit is vereist. De Obligatiehouders worden schriftelijk geinformeerd over
een wijziging van de Obligatievoorwaarden.

Zowel de Stichting, de Uitgevende Instelling als de Obligatiehouders kunnen bij de
bijeenroeping als bedoeld in Artikel 11.1 een voorstel tot wijziging van de
Obligatievoorwaarden aan de Vergadering van Obligatiehouders voorleggen. Voorts kan een
individuele Obligatiehouder de Uitgevende Instelling enkel verzoeken, doch niet dwingen,
om een voorstel te doen voor de wijziging van de Obligatievoorwaarden.

In aanvulling op het bepaalde in Artikel 14.1 kan de Uitgevende Instelling zonder
toestemming van de Obligatiehouders besluiten deze Obligatievoorwaarden aan te passen
indien het veranderingen betreffen van niet-materiéle aard en/of indien het veranderingen
betreffen van formele, ondergeschikte en/of technische aard en deze wijzigingen de
belangen van de Obligatiehouders of de Stichting niet schaden.

ARTIKEL 15 KENNISGEVING

15.1

Alle kennisgevingen door de Uitgevende Instelling en/of de Stichting aan de Obligatiehouders
dienen schriftelijk te geschieden en zijn geldig indien deze zijn verzonden naar de
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(email)adressen van de individuele Obligatiehouders, zoals vermeld in het Register. ledere
kennisgeving wordt geacht te zijn gedaan op de dag dat deze is verzonden.

15.2 Kennisgevingen door de Obligatiehouders dienen schriftelijk te worden gedaan door
verzending daarvan aan het adres van de Uitgevende Instelling, zijnde per email:

Investeren@ Goflow-Technology.com.

ARTIKEL 16 SLOTBEPALINGEN

16.1  Als enige bepaling in de Obligatievoorwaarden nietig of vernietigbaar zou zijn, zal dat geen
afbreuk doen aan de rechtsgeldigheid van alle overige bepalingen in de
Obligatievoorwaarden.

16.2 Behoudens in geval van opzet of bewuste roekeloosheid is de totale aansprakelijkheid van de

Uitgevende Instelling uit hoofde van de uitgifte van de Obligatielening beperkt tot de

vergoeding van eventuele schade tot maximaal de Hoofdsom, waarbij aansprakelijkheid voor

enige vorm van indirecte (gevolg)schade is uitgesloten.

Op de Obligatievoorwaarden is Nederlands recht van toepassing. Geschillen worden voorgelegd aan

de Rechtbank te Sassenheim.
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BIJLAGE 3: VOORBEELD INSCHRUFFORMULIER

Propositie: {{PROPOSITIENAAM}}

Datum: {{ORDERDATUM}}
Investering ID: {{ORDER ID}}

Inschrijfformulier inzake de Obligatielening bestaande uit maximaal {{AANTAL OBLIGATIES}} ({{AANTAL
OBLIGATIES ZEGGE}}) Obligaties met een nominale waarde van {{NOMINAAL}} ({{NOMINAAL - ZEGGE}})
per stuk die door {{Ul NAAM}}, statutair gevestigd te {{Ul PLAATS}} en ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer {{Ul KVK}} worden aangeboden en
uitgegeven onder de voorwaarden zoals opgenomen in het Informatiememorandum behorende bij de
propositie {{PROPOSITIENAAM}}.

De ondergetekende

{{CONTRACT NAAM}}, geboren op {{GEBOORTEDATUMY}}, met adres {{FULL ADDRESS}} en e-mailadres
{{EMAIL ADRES}} (hierna: “Inschrijver”).

In aanmerkingen nemende dat

e termen die beginnen met een hoofdletter hebben de betekenis zoals bepaald in het
Informatiememorandum, tenzij anders aangegeven in dit inschrijfformulier;

e de Uitgevende Instelling voornemens is de Obligatielening aan te wenden voor het doel zoals
omschreven in het Informatiememorandum met een totale nominale waarde van maximaal
{{UITGIFTE GROOTTE}} ({{UITGIFTE GROOTTE - ZEGGE}});

e deze Inschrijving op elektronische wijze (zoals bepaald in artikel 3:15a BW) tot stand komt.

Verklaart hierbij

1. Zorgvuldig kennis genomen te hebben van de inhoud van het Informatiememorandum en in het
bijzonder de risico’s verbonden aan een investering in de Obligatielening, en akkoord te gaan met
en zich gebonden te achten aan de Obligatievoorwaarden;

2. Voor een bedrag van {{INVESTERING}} ({{INVESTERING - ZEGGE}}), exclusief Transactiekosten,
Obligaties te willen verwerven, verdeeld over een of meer Obligaties;

3. Aan de Stichting Belangenbehartiging DuurzaamlInvesteren (de “Stichting”) te verlenen:

a. de lastgeving en een onherroepelijke volmacht als bedoeld en conform artikel 10.2 van de
Obligatievoorwaarden om namens de Inschrijver:

i. iedere mededeling of kennisgeving van een andere Inschrijver te aanvaarden van enige
overdracht toegestaan onder artikel 10 van de Obligatievoorwaarden;

ii. eventuele wijzigingen van de overeenkomsten genoemd onder i) hierboven te
onderhandelen en te accepteren en namens de Inschrijver alle rechten uit te oefenen
(waaronder maar niet beperkte tot de rechten tot opeising ingeval zich een opeisingsgrond
heeft voorgedaan, welke voortduurt); en

b. de privatieve lastgeving als bedoeld in artikel 10.3 van de Obligatievoorwaarden om als
lasthebber van de (Algemene) Vergadering van Obligatiehouders op te treden.
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Deze volmacht en lastgevingen zien ook toe op situaties waar de Stichting tevens als wederpartij
(Selbsteintritt), als vertegenwoordiger van de wederpartij of als gemachtigde van de wederpartij of als
gevolmachtigde dan wel lasthebbende van een of meer andere inschrijvers (op basis van een
vergelijkbare volmacht dan wel lastgeving) optreedt. Op deze volmacht en lastgevingen is Nederlands
recht van toepassing.

De Stichting zal slechts overgaan tot het verrichten van enige handeling uit hoofde van de onder b)
genoemde privatieve lastgeving indien de (Algemene) Vergadering van Obligatiehouders hiertoe een
besluit heeft genomen in overeenstemming met artikel 11.7 en artikel 11.8 van de
Obligatievoorwaarden.

De Inschrijver vrijwaart, behoudens in geval van opzet of grove schuld, hierbij de Stichting voor enige
schade die de Inschrijver oploopt met betrekking tot haar handelingen als gevolmachtigde en
lasthebbende;

4. Bekend te zijn met het feit dat de Uitgevende Instelling zonder opgaaf van reden een Inschrijving
kan weigeren, de Inschrijvingsperiode kan verlengen, verkorten of opschorten dan wel de
aanbieding en uitgifte van de Obligatielening intrekken voorafgaande of gedurende de
Inschrijvingsperiode;

5. Het te investeren bedrag {{INVESTERING}} ({{INVESTERING - ZEGGE}}), vermeerderd met
Transactiekosten, uiterlijk binnen 4 dagen na het accorderen van dit Inschrijfformulier over te
maken op de hiervoor beschikbare Kwaliteitsrekening van de Notaris; en

6. Pas na betaling de Inschrijving afgerond is en kan deze voor toewijzing van Obligaties in
aanmerking komen.

Mededelingen

Met inachtneming van hetgeen hierboven bepaald zal bij toewijzing van de Obligaties de
Obligatielening aanvangen op de Ingangsdatum. De formele bevestiging van de Ingangsdatum alsook
de inschrijving van Inschrijvers als Obligatiehouders in het Register zal aan Obligatiehouders worden
gecommuniceerd.

Indien Obligaties niet worden toegewezen of de Inschrijving binnen 4 dagen na Inschrijving door
Inschrijver wordt ingetrokken of door de Uitgevende Instelling wordt geweigerd, zal het door de
Inschrijver gestorte bedrag aan deze worden teruggestort.

Voor akkoord

Op {{SYSDATETIME}} elektronisch akkoord verklaard door {{CONTRACT NAAM}} als Inschrijver.
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BIJLAGE 4: CONCEPT TRUSTAKTE

TRUSTAKTE

Tussen
Stichting Belangenbehartiging Duurzaaminvesteren
en

Goflow Technology B.V.

22 juni 2024
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DE ONDERGETEKENDEN:

1.

STICHTING BELANGENBEHARTIGING DUURZAAMINVESTEREN, een Stichting op opgericht naar
Nederlands recht, statutair gevestigd te Sassenheim, kantoorhoudende te Strawinskylaan 1755,
1077 XX te Sassenheim, geregistreerd in het Handelsregister van de Kamers van Koophandel
onder nummer 69337772 (de Stichting);

Goflow Technology B.V., een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar
Nederlands recht, statutair gevestigd te Sassenheim, en kantoorhoudende te Wattstraat 56,
2171 TR Sassenheim, geregistreerd in het Handelsregister van de Kamers van Koophandel onder
nummer 80587313 (de Uitgevende Instelling);

De partijen als genoemd onder 1 en 2 hierboven worden hierna afzonderlijk ook aangeduid als Partij
en gezamenlijk als Partijen.

OVERWEGENDE DAT:

A. De Uitgevende Instelling een obligatielening uitgeeft verdeeld in 3.000 obligaties, ter waarde
van € 250 (tweehonderdvijftig euro) per stuk een en ander overeenkomstig de voorwaarden van
de betreffende Obligatielening zoals op 22 juni 2024 gepubliceerd (de Obligatievoorwaarden).

B. In de Obligatievoorwaarden (als hieronder gedefinieerd) zijn de voorwaarden waaronder de
betreffende Obligatielening wordt uitgegeven vastgelegd, waaronder de rechten en plichten van
Obligatiehouders en de Uitgevende Instelling.

C. Op verzoek van de Uitgevende Instelling en Obligatiehouders heeft de Stichting zich bereid
verklaard om ter zake van de Obligatieleningen en met inachtneming van de
Obligatievoorwaarden zich beschikbaar te stellen om op te treden als vertegenwoordiger van
de houders van de uit te geven Obligaties (de Obligatiehouders), waarvoor zullen gelden de
navolgende voorwaarden.

VOORWAARDEN:

1. Definities
Tenzij uit de tekst of de context anders blijkt, hebben in deze Trustakte de met een hoofdletter
geschreven woorden de betekenis als omschreven in de Obligatievoorwaarden.

2. Werkzaamheden Stichting

2.1. De Stichting heeft ten doel het uitoefenen van de rechten van de Obligatiehouders jegens de
Uitgevende Instelling en tegenover derden in overeenstemming met de Obligatievoorwaarden.

2.2. De Stichting zal de aan de Obligaties verbonden rechten op zodanige wijze uitoefenen, dat de
belangen van de gezamenlijke Obligatiehouders zo goed mogelijk worden gewaarborgd.

3. Vertegenwoordiging door de Stichting

3.1. Onverminderd het recht op het uitbrengen van stemmen in de Vergadering van

Obligatiehouders, worden de rechten en belangen van de Obligatiehouders zowel tegenover de
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Uitgevende Instelling als tegenover derden, zonder tussenkomst van de Obligatiehouders, door
de Stichting met inachtneming van de Obligatievoorwaarden en de statuten van de Stichting
uitgeoefend en waargenomen en kunnen individuele Obligatiehouders niet rechtstreeks
optreden jegens de Uitgevende Instelling dan wel derden inzake de Obligatielening.

De Stichting kan ter uitvoering van haar taken en verantwoordelijkheden als bedoeld in artikel
3 lid 1 een juridische procedure starten jegens de Uitgevende Instelling.

Informeren Stichting en Obligatiehouders

De Uitgevende Instelling informeert de Obligatiehouders en andere belanghebbenden via de
website van DuurzaamlInvesteren.nl, of door middel van het zelf uitsturen van een updatemail,
over de algemene voortgang van Goflow Technology B.V. — Groeifinanciering. Indien gebruik
wordt gemaakt van de website van Duurzaamlnvesteren.nl is de Uitgevende Instelling zelf
verantwoordelijk voor het aanleveren van de informatie en de inhoud van de informatie.

De Uitgevende Instelling informeert de Stichting en de Obligatiehouders over materiele
ontwikkelingen die van direct belang zijn voor de Obligatiehouders, zo spoedig mogelijk nadat
de Uitgevende instelling hiermee bekend is.

Overdracht Obligaties

Een Obligatie is slechts overdraagbaar na toestemming van de Uitgevende Instelling. Overdracht
van een Obligatie aan een niet-Obligatiehouder is in beginsel uitgesloten.

Overdracht van een Obligatie onder bijzondere titel kan, met inachtneming van het bepaalde in
lid artikel 5.1, slechts rechtsgeldig plaatsvinden door middel van een schriftelijke overeenkomst
tussen de overdragende en verkrijgende Obligatiehouder(s) en schriftelijke bevestiging van
toestemming hiertoe van de Uitgevende Instelling aan de overdragende en verkrijgende
Obligatiehouder(s).

De Uitgevende Instelling zal haar besluit over een verzoek tot overdracht van Obligaties binnen
twintig (20) werkdagen na ontvangst van dat verzoek aan de verzoekende Obligatiehouder
kenbaar maken. Indien de Uitgevende Instelling met het verzoek tot overdracht, informeert zij
hierover tevens de Stichting.

De Uitgevende Instelling verwerkt de overdracht in het Register en informeert de overdragende
en de verkrijgende Obligatiehouder hierover schriftelijk.

In afwijking van artikel 5 lid 1 kan in geval van overlijden van een Obligatiehouder een Obligatie
onder algemene titel krachtens erfrecht overgaan op erfgenamen van de Obligatiehouder. In die
situatie geldt dat de verkrijgende Obligatiehouder, onder overlegging van een verklaring van
erfrecht, mededeling van de overdracht aan de Uitgevende Instelling dient te doen. De
Uitgevende Instelling verwerkt de overdracht in het Register.
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Opeisbaarheid hoofdsom

De Stichting heeft de exclusieve bevoegdheid de gehele resterende Hoofdsom tezamen met de
alsdan verschuldigde rente (direct) op te eisen bij de Uitgevende Instelling dan wel tot
uitwinning van de zekerheden over te gaan in het geval zich een Opeisingsgrond heeft
voorgedaan welke voortduurt, en in ieder geval in de navolgende gevallen:

(a) De Uitgevende Instelling — met inachtneming van hetgeen bepaald in dit artikel — komt
een opeisbare betalingsverplichting uit hoofde van de Obligatievoorwaarden niet, niet
tijdig of niet behoorlijk na en blijft daarmee in gebreke na te zijn gesommeerd tot
nakoming en een termijn van ten minste dertig (30) werkdagen te hebben gekregen om
haar verplichting alsnog na te komen;

(b) de Uitgevende Instelling wordt in staat van faillissement verklaard of aan de Uitgevende
wordt surseance van betaling verleend;

(c) ingeval van ontbinding van de Uitgevende Instelling.

Vergadering van Obligatiehouders

De Stichting verplicht zich de vergaderingen van obligatiehouders te organiseren op de wijze
zoals beschreven in artikel 12 (Vergadering van Obligatiehouders) van de Obligatievoorwaarden.

De Stichting zal verplicht zijn een verzoek tot het houden van een Vergadering van
Obligatiehouders in overeenstemming met het bepaalde in de Obligatievoorwaarden
organiseren.

Beéindiging van werkzaamheden Stichting

Wanneer de Uitgevende Instelling alle verplichtingen uit hoofde van de Obligatielening jegens
de Obligatiehouders is nagekomen, zal de Stichting haar werkzaamheden beéindigen.

De Stichting kan haar taken en verantwoordelijkheden uit hoofde van de Trustakte en of de
Obligatievoorwaarden niet overdragen aan een derde.

Wijziging Trustakte

De Stichting en de Uitgevende Instelling kunnen gezamenlijk zonder toestemming van de
Obligatiehouders besluiten de Trustakte aan te passen indien het veranderingen betreft van
niet-materiéle aard en/of van formele, onderschikte en/of technische aard die de belangen van
de Obligatiehouders niet schaden.

Wijziging van de Trustakte anders dan in artikel 9 lid 1 bedoeld kan uitsluitend geschieden
middels een besluit van de Uitgevende Instelling met instemming van het bestuur van de
Stichting en goedkeuring van de Vergadering van Obligatiehouders.
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9.3. De Stichting informeert de Obligatiehouders over een wijziging van de Trustakte op grond van
artikel 9 lid 1 en legt een voorstel tot wijziging van de Trustakte als bedoeld in artikel 9 lid 2 voor
aan de Vergadering van Obligatiehouders.

10. Kennisgeving

10.1. Alle kennisgevingen door de Uitgevende Instelling en/of de Stichting aan de Obligatiehouders
dienen schriftelijk te geschieden en zijn geldig indien deze zijn verzonden naar de
(email)adressen van de individuele Obligatiehouders, zoals vermeld in het Register. ledere

kennisgeving wordt geacht te zijn gedaan op de dag dat deze is verzonden.

10.2. De Uitgevende Instelling en de Stichting zullen algemene mededelingen en nieuwsberichten
verband houdende met de Obligatielening plaatsen op de website: www.duuzaaminvestern.nl

11. Slotbepalingen

11.1. De Stichting is slechts aansprakelijk jegens de Uitgevende Instelling en/of de Obligatiehouders
indien zij schade lijden veroorzaakt door opzet of bewuste roekeloosheid van de Stichting.

11.2. De aansprakelijkheid van de Stichting is beperkt tot de vergoeding die de Stichting ten aanzien
van het kalenderjaar waarin de schade is ontstaan van de Uitgevende Instelling heeft ontvangen.

11.3. Als enige bepaling in deze Trustakte nietig of vernietigbaar zou zijn, zal dat geen afbreuk doen
aan de rechtsgeldigheid van alle overige bepalingen in de Trustakte.

11.4. Op de Trustakte is uitsluitend Nederlands recht van toepassing.
11.5. Alle geschillen in verband met of voortvloeiende uit de Trustakte, geschillen over het bestaan
en de geldigheid daarvan daaronder inbegrepen, zullen uitsluitend worden beslecht door de

bevoegde rechter van de rechtbank Sassenheim.

Stichting BELANGENBEHARTIGING DUURZAAMINVESTEREN

Dennis Kromhout van der Meer Hans van der Pouw

Goflow Technology B.V.

J.M. Vroege - Soerodongso C.M.F.L. van Buchem
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BIJLAGE 5: GARANTIEVERKLARING

DE ONDERGETEKENDE:

Goflow Technology Holding B.V., een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar
Nederlands recht, statutair gevestigd te Sassenheim, en kantoorhoudende te Wattstraat 56, 2171 TR
Sassenheim, geregistreerd in het Handelsregister van de Kamers van Koophandel onder nummer
82921938 (de Garantiegever),

OVERWEGENDE DAT:

A. Een dochtermaatschappij van de Garantiegever, Goflow Technology B.V., een besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar Nederlands recht, statutair gevestigd te
Sassenheim, en kantoorhoudende te Wattstraat 56, 2171 TR Sassenheim, geregistreerd in het
Handelsregister van de Kamers van Koophandel onder nummer 80587313 (de Uitgevende
Instelling) is voornemens een obligatielening uit te geven een en ander overeenkomstig het
op 22 juni 2024 gepubliceerde informatie memorandum genaamd “Informatie Memorandum
9,0% Obligatielening Goflow Technology B.V.” (het Informatie Memorandum).

B. In het Informatie Memorandum is beschreven dat de Garantiegever een garantie zal afgeven
voor al hetgeen de Uitgevende Instelling uit hoofde van de in de Obligatievoorwaarden (zoals
gedefinieerd in het Informatie Memorandum) opgenomen Obligatielening (zoals gedefinieerd
in het Informatie Memorandum) nu of in de toekomst aan de Obligatiehouders (zoals
gedefinieerd in het Informatie Memorandum) verschuldigd is.

C. Ter uitvoering van het bepaalde in het Informatie Memorandum is de Uitgevende Instelling
met de Garantiegever en de Stichting (zoals hieronder gedefinieerd) overeengekomen dat de
Garantiegever zich garant stelt voor de betalingsverplichtingen van de Uitgevende Instelling
jegens de Obligatiehouders uit hoofde van de Obligatielening zoals opgenomen in de
Obligatievoorwaarden (zoals gedefinieerd in het Informatie Memorandum); en

D. Ter uitvoering van het bepaalde in overweging C, verklaart de Garantiegever hierbij ten
behoeve van de Begunstigden (zoals hieronder gedefinieerd) een garantieverklaring af te
geven, volgens de voorwaarden zoals in deze garantieverklaring (de Verklaring) zijn

vastgelegd.

VERKLAREN TE ZIJN OVEREENGEKOMEN ALS VOLGT:

1. DEFINITIES

11 Tenzij uit de context anders blijkt, hebben in deze Verklaring de navolgende met een hoofdletter
geschreven woorden de daarachter vermelde betekenis:

1.1.1 Begunstigde betekent een Obligatiehouder die uit hoofde van de Obligatievoorwaarden een
bestaande of toekomstige vordering op de Uitgevende Instelling heeft;

1.1.2 Obligatiehouder heeft de in overweging B genoemde betekenis;

1.1.3 Obligatievoorwaarden heeft de in overweging B genoemde betekenis;
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1.1.4 Informatie Memorandum heeft de in overweging A genoemde betekenis;
1.1.5 Garantiegever heeft de in de aanhef genoemde betekenis;
1.1.6 Stichting betekent Stichting Belangenbehartiging DuurzaamlInvesteren;
1.1.7 Verklaring heeft de in overweging D genoemde betekenis;

1.1.8 Uitgevende Instelling heeft de in overweging A genoemde betekenis;

2  GARANTIE
Garantie
2.1 De Garantiegever:

2.1.1 garandeert onherroepelijk en onvoorwaardelijk jegens iedere Begunstigde dat de Uitgevende
Instelling stipt zal voldoen aan alle betalingsverplichtingen uit hoofde van de
Obligatievoorwaarden; en

2.1.2 neemt jegens iedere Begunstigde op zich om, telkens wanneer de Uitgevende Instelling een
bedrag dat betaalbaar is onder de Obligatievoorwaarden niet tijdig betaalt, dat bedrag
onmiddellijk op eerste verzoek te betalen.

2.2 In geval een Begunstigde recht heeft op een betaling uit hoofde van deze Verklaring zal deze de
Stichting daartoe informeren, waarna de Stichting overeenkomstig de Obligatievoorwaarden
namens de betreffende Begunstigde betaling vordert overeenkomstig het bepaalde in deze
Verklaring en de Obligatievoorwaarden.

Onafhankelijke en doorlopende garantie

2.3 Deze garantie is een onafhankelijke garantie en geen borgtocht of hoofdelijkheid.

2.4 Deze garantie is een doorlopende garantie en strekt zich uit tot het uiteindelijke saldo van de
bedragen die de Uitgevende Instelling op grond van de Obligatievoorwaarden verschuldigd is.

Verweer
2.5 De verplichtingen van de Garantiegever uit hoofde van dit Artikel 2 worden niet aangetast door:

2.5.1 iedere onbekwaamheid of gebrek aan bevoegdheid of rechtspersoonlijkheid van of ontbinding
van of wijziging in de leden of de status van de Uitgevende Instelling; of

2.5.2 insolventie- of vergelijkbare procedures.
2.6 De verplichtingen van de Garantiegever uit hoofde van dit Artikel 2 worden niet verminderd,

vrijgegeven of aangetast, (en de Garantiegever is bevoegd verweer te voeren tegen een
vordering van de Garantiegever) ingeval van:
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aan de Uitgevende Instelling verleende tijd, rechtsafstand of toestemming of met Uitgevende
Instelling getroffen schikking of minnelijke regeling;

iedere aanpassing, novatie, toevoeging, uitbreiding, hernieuwde inwerkingstelling (hoe wezenlijk
ook en ongeacht of dit meer of minder bezwarend is) of vervanging van de Obligatievoorwaarden
of de uitgegeven Obligaties of enig ander document of zekerheid dat daarmee verband houdt
tenzij uitdrukkelijk anders is overeengekomen tussen Begunstigden en Garantiegever; of

iedere onafdwingbaarheid, onwettigheid of ongeldigheid van een verplichting van de Uitgevende
Instelling uit hoofde van de Obligatievoorwaarden.

De Garantiegever is bevoegd alle verweermiddelen die de Uitgevende Instelling jegens een
Begunstigde aanvoert eveneens aan te voeren, waaronder mede wordt verstaan de rechten als
bedoeld in Artikel 6:52, 6:262(1), 6:263(1) en 6:265(1) van het Burgerlijk Wetboek.

Onmiddellijk verhaal

Tenzij anders is overeengekomen in de Obligatievoorwaarden, doet de Garantiegever afstand
van het recht dat hij mogelijk heeft om eerst van een Begunstigde te verlangen dat deze een
juridische procedure aanspant tegen een andere persoon, een beroep doet op andere rechten
of zekerheden jegens die persoon uitwint of een betaling vordert van die persoon alvorens op
grond van dit Artikel 2 een beroep te doen op die Garantiegever.

Regres en subrogatie

Ingeval van een door de Garantiegever aan de Stichting (voor rekening van een Begunstigde)
betaalde aanspraak zal de Garantiegever een wettelijk recht van regres hebben of verkrijgen of
gerechtigd zijn in enig (zekerheid)recht van die Begunstigde door middel van subrogatie.

Beperkende bepalingen ten aanzien van garantie

De garantie uit hoofde van deze Verklaring is niet van toepassing op aansprakelijkheid voor zover
dit tot gevolg zou hebben dat de garantie in strijd zou zijn met een wettelijk verbod.

ZEKERHEDEN

De Garantiegever verplicht zich om, indien de Uitgevende Instelling haar betalingsverplichtingen
onder de Obligatievoorwaarden niet nakomt, op eerste schriftelijk verzoek van de Stichting
(namens een Begunstigde(n)) direct, ten genoegen van de Stichting (namens die
Begunstigde(n)), zekerheden zoals redelijkerwijs verzocht door de Stichting (namens die
Begunstigde(n)) te vestigen voor de nakoming van de huidige en toekomstige verplichtingen van
de Garantiegever jegens de Begunstigden uit hoofde van deze Verklaring.

BETALINGEN

Valuta
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4.1 De Garantiegever zal elk bedrag dat ter zake van deze Verklaring verschuldigd is, zonder kosten
voor de Stichting of een Begunstigde, voldoen in euro.

Wijze van betaling

4.2 Elke betaling aan (de Stichting (voor rekening van een Begunstigde) dient te geschieden op de
bankrekening van de Stichting: [STICHTING].

4.3 De Stichting zal de betreffende betaling vervolgens doorbetalen aan de betreffende
Begunstigde.

5 BEEINDIGING

5.1 Deze Verklaring eindigt:

5.1.1 met wederzijds goedvinden van de Begunstigden en de Garantiegever; of

5.1.2 op het moment dat er geen betalingsverplichtingen uit hoofde van de Obligatievoorwaarden
bestaan of nog kunnen ontstaan.

6 OVERDRAAGBAARHEID

6.1 De rechten en verplichtingen uit hoofde van deze Verklaring kunnen slechts worden overdragen

ingeval van een overdracht van een Obligatie een en ander overeenkomstig het bepaalde in de
Obligatievoorwaarden.

7  TOEPASSELIJK RECHT EN BEVOEGDE RECHTER

Rechtskeuze
7.1 Deze Verklaring wordt beheerst door Nederlands recht.
Forumkeuze
7.2 Alle geschillen die zich mochten voordoen met betrekking tot deze Verklaring zullen in eerste

instantie worden voorgelegd aan de bevoegde rechter te Amsterdam.
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Aldus ondertekend te op 2024

Door mevrouw J.M. Vroege — Soerodongso en de heer C.M.F.L. van Buchem (handelend als
bestuurders van respectievelijk Next Gen Licences B.V. en van Corvatsch B.V., die op hun beurt
bestuurders zijn van Goflow Technology Holding B.V.) namens de Garantiegever (Goflow Technology
Holding B.V.):

Door: J.M. Vroege — Soerodongso Door: C.M.F.L. van Buchem

Titel: Bestuurder Titel: Bestuurder
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BIJLAGE 6: CONCEPT AKTE VAN ACHTERSTELLING

AKTE VAN ACHTERSTELLING

Tussen:

1. Goflow Technology B.V., gevestigd te Wattstraat 56, 2171 TR te Sassenheim, ingeschreven
bij de Kamer van Koophandel onder nummer 80587313, hierna te noemen "de Uitgevende
Instelling";

2. Goflow Technology Holding B.V., gevestigd te Wattstraat 56, 2171 TR te Sassenheim,
ingeschreven bij de Kamer van Koophandel onder nummer 82921938, hierna te noemen "de
Schuldeiser";

3. Stichting Belangenbehartiging Duurzaamlnvesteren, gevestigd te Amsterdam, ingeschreven
bij de Kamer van Koophandel onder nummer 69337772, hierna te noemen "de
Belangenbehartiger";

wordt het volgende overeengekomen:
Artikel 1 - Definities
In deze achterstellingovereenkomst hebben de volgende begrippen de navolgende betekenis:

1.1 Achtergestelde lening: de lening van € 750.000 (zegge: zevenhonderdvijftigduizend euro) die de
Schuldeiser aan de Uitgevende Instelling heeft verstrekt op 24 juni 2024.

1.2 Obligatielening: de obligatielening uitgegeven door de Uitgevende Instelling, genaamd [naam
obligatielening], die is uitgegeven via Duurzaamlnvesteren.

1.3 Looptijd obligatielening: de looptijd van de Obligatielening, zoals vastgelegd in de voorwaarden
van de Obligatielening.

1.4 Achtergestelde positie: de positie van de Schuldeiser met betrekking tot de Achtergestelde lening
ten opzichte van de Obligatielening.

Artikel 2 - Achterstelling

2.1 De Schuldeiser gaat akkoord met een achterstelling van de Achtergestelde lening ten opzichte van
de Obligatielening.

2.2 De Schuldeiser zal gedurende de Looptijd van de Obligatielening wel rente ontvangen op de
Achtergestelde lening.

2.3 De Schuldeiser zal gedurende de Looptijd van de Obligatielening enkel aflossing ontvangen op de
Achtergestelde lening mits voldaan wordt aan de volgende voorwaarden:

= De solvabiliteit van de Uitgevende Instelling 30% bedraagt na aflossing van de Achtergestelde
lening;
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= De DSCR over het afgelopen boekjaar minimaal 1,30 bedraagt;
= Er op basis van een kasstroomprognose van de Uitgevende Instelling gedurende de Looptijd van
de Obligatielening een minimale DSCR van 1,30 wordt aangehouden voor zowel:

- De Obligatielening;
- Kasstroomprognose van de gehele Uitgevende Instelling in zijn totaliteit;

- De toekomstig groei waar Additionele Financiering voor benodigd is.

2.4 De Schuldeiser erkent dat, in geval van faillissement of surseance van betaling van de Uitgevende
Instelling, de Schuldeiser achtergesteld zal zijn ten opzichte van de houders van de Obligatielening en
dat de Schuldeiser in dat geval pas betaald zal worden nadat de houders van de Obligatielening volledig
zijn voldaan.

2.5 Deze achterstelling zal alleen van kracht worden nadat de achterstellingsakte door alle drie de
betrokken partijen is ondertekend.

Artikel 3 - Slotbepalingen
3.1 Deze achterstellingovereenkomst is bindend voor de partijen en hun rechtsopvolgers.

3.2 Eventuele geschillen voortvloeiend uit deze overeenkomst zullen worden voorgelegd aan de
bevoegde rechter in [plaatsnaam].

3.3 Op deze overeenkomst is Nederlands recht van toepassing.
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HANDTEKENINGEN

Aldus overeengekomen door:

Uitgevende Instelling (Goflow Technology B.V.)

Door: J.M. Vroege — Soerodongso Door: C.M.F.L. van Buchem

Datum: Datum:

Schuldeiser (Goflow Technology Holding B.V.)

Door: J.M. Vroege — Soerodongso Door: C.M.F.L. van Buchem

Datum: Datum:

Belangenbehartiger (Stichting Belangenbehartiging Duurzaamlinvesteren)

Dennis Kromhout van der Meer Hans van der Pouw
Bestuurder Bestuurder
Datum: Datum:
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